PROSPEKT EMISYJNY PODSTAWOWY OBLIGACII

DIFOSIS, SE

PROGRAM OBLIGACII
W MAKSYMALNEJ KWOCIE NIEWYKUPIONYCH
OBLIGACIJI WYNOSZACEJ 200.000.000 EURO.
Z CZASEM TRWANIA PROGRAMU WYNOSZACYM 10
LAT

Prospekt emisyjny podstawowy zostat sporzadzony na dzien 11.11.2024 r.



TOMES & PARTNERS Ltd.

Niniejszy dokument sporzqdzony przez Emitenta stanowi Prospekt Podstawowy ("Prospekt") i zostat
sporzgdzony na podstawie art. 6 i 8 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiqzku z ofertq publiczng
papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE ("Rozporzqdzenie Prospektowe"), na podstawie Rozporzqdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w
zwigzku z ofertq publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym. marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzqdzenie w sprawie prospektu emisyjnego w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych kluczowych informacji finansowych w
podsumowaniu prospektu emisyjnego, publikacji i klasyfikacji prospektow emisyjnych, reklam papierow
wartosciowych, suplementdéw do prospektu emisyjnego oraz portalu informacyjnego, a takze uchylajgcego
rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE)
2016/301 oraz zgodnie z zatqcznikami 6, 7, 14, 15 do rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980
z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzqdzenie w sprawie prospektu emisyjnego w odniesieniu do
formatu, tresci, przeglqgdu i zatwierdzania prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertq
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylajgcego rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 ("delegowane rozporzgdzenie w sprawie prospektu
emisyjnego").

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony decyzjq Narodowego Banku Stowacji nr: 100-000-794-841 do nr:
NBS1-000-103-049 z dnia 13.11.2024 r., ktéra weszta w zycie w dniju 28.11.2024 r. i jest waZzna do dnia
28.11.2025r.

Niniejszy Prospekt zawiera pewne informacje ujete w nawiasy kwadratowe, ktore zawierajq symbol "e"
lub ktére zawierajq jedynie ogdlny opis (lub ogdlne zasady lub ich alternatywy). Nastepnie symbol
ukosnika ("/") oddziela warianty tych informacji przed i po ukosniku. Wybdér wariantéw zostanie wskazany
w Warunkach Koricowych. Jesli symbol "e" jest wyswietlany w nawiasach kwadratowych, brakujgce dane
zostang uzupetnione w Ostatecznych Warunkach. Warunki Obligacji zostang okreslone przez Emitenta dla
kazdej Emisji w Ostatecznych Warunkach (zgodnie z definicjqg ponizej), ktore zostang sporzgdzone i
opublikowane w formie okreslonej w Artykule 6. "Forma Ostatecznych Warunkow" Prospektu
Podstawowego.
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Stowniczek terminéw
Dla celéw niniejszego Prospektu Podstawowego, ponizsze terminy majg znaczenie okre$lone ponizej:

"Administrator" oznacza Emitenta;

"Audytor" oznacza Crowe Advartis Assurance s.r.o., KaradZi¢ova 16, 821 08 Bratystawa, nr identyfikacyjny:
46400567,
Numer VAT: 2023359800, licencja UDVA nr 370;

"Osoba Bliska" oznacza (a) kazda osobe fizyczng bedaca akcjonariuszem Emitenta lub cztonkiem organu
statutowego Emitenta, (b) kazdg osobe bliskg (w rozumieniu Kodeksu Cywilnego) takich osdb fizycznych
oraz (c) kazdg osobe prawng kontrolowang przez osobe fizyczng lub wspdlnie kontrolowang przez wiecej
niz jedng z oséb fizycznych, o ktérych mowa w (a) lub (b).

"Centralny Depozyt Papieréw Wartosciowych" oznacza spétke Central Securities Depository of the Slovak
Republic, a.s., z siedzibg przy ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Republika Stowacka, zarejestrowang w

Rejestrze Handlowym Sadu Rejonowego Bratystawa |, Sekcja: Sa, Nr wpisu: 493/B;

"Data Emisji" oznacza pierwsza date, w ktérej Obligacje danej emisji moga zosta¢ wydane pierwszemu
nabywcy;

"Ostateczna Data Wymagalnosci" oznacza date wymagalnosci zgodnie z Artykutem XI. Ostateczne Warunki;

"Data(y) Ptatnosci Wptywow" oznacza daty, w ktorych wptywy bedg ptatne zgodnie z Artykutem
XI. Warunki korncowe;

"Data Przedterminowego Wykupu" oznacza date, w ktérej Obligacje stajg sie wymagalne przed terminem
wykupu;

"Data Wykupu" oznacza dzien, w ktérym wyptacane sg odsetki i wykupywana jest kwota nominalna
Obligacji lub jej proporcjonalna czes$é;

"Program Obligacji" oznacza tgczng kwote wyemitowanych Obligacji;
"Cena Emisyjna" oznacza 100% wartos$ci nominalnej Obligacji; "OCP"
oznacza Dealera Papieréw Warto$ciowych posiadajacego
odpowiednig licencje wydang przez NBS;

"Osoba Uprawniona" oznacza osoby, ktore sg wymienione jako wtasciciele Obligacji lub sa
zarejestrowane w Centralnym Depozycie jako witasciciele Obligacji;

"Przedterminowy Termin Zapadalnosci" oznacza dzien, w ktérym Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne
i ptatne

zgodnie z postanowieniami art. XIV, art. XILIII gtéwnej czesci warunkéw emisji i art. XIV.l gtdwnej czesci
warunkdéw emisji;

"Dzie” Roboczy" oznacza kazdy dzien kalendarzowy (z wytaczeniem sobdét i niedziel), w ktérym banki w
Republice Stowackiej sg zwykle otwarte dla publicznosci;
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"Ostatni Okres Dochodu z Obligacji" zakoriczy sie w Dniu Ostatecznego Terminu Zapadalnosci Obligacji;
"Pierwszy Okres Dochodu z Obligacji" rozpoczyna sie w Dacie Emisji, a kazdy kolejny Okres Dochodu w

dniu (wtacznie z niniejszg datg) nastepujagcym bezposrednio po zakonczeniu poprzedniego Okresu
Dochodu;

"Data Ustalenia Wartosci Wykupu" oznacza 10 dni poprzedzajacych Date Przedterminowego Wykupu
Obligacji lub Date Ostatecznego Wykupu Obligacji;

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza 10 dni poprzedzajgcych Dzien Dystrybucji;

"Rentownos¢ Odsetek" oznacza stope procentowgq Obligacji okreslong w Ostatecznych Warunkach;
"Obligatariusz" oznacza wtasciciela Obligacji;

"Okres Zysku" rozpoczyna sie w Dacie Emisji i konczy w ostatecznym terminie wykupu Obligacii;

"Ustawa o Papierach Wartosciowych" oznacza Ustawe nr 566/2001 Dz.U. o Papierach
Wartos$ciowych i Ustugach Inwestycyjnych, z pdZniejszymi zmianami;

"Ustawa o Obligacjach" oznacza Ustawe nr 530/1990 Dz;

"Ustawa nr 7/2005 Coll." oznacza ustawe o upadtosci i restrukturyzacji oraz o zmianach i uzupetnieniach
niektdérych ustaw, z pézniejszymi zmianami.
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SPIS TRESCI
1. OGOLNY OPIS PROGRAMU OFERTY
2. CZYNNIKI RYZYKA
3. WAZNE UWAGI
4. SZCZEGOLY DOTYCZACE OFEROWANYCH OBLIGACJI | OFERTY
5. TYPOWE WARUNKI
6. FORMULARZ WARUNKOW KONCOWYCH
7. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
8. AUTORYZOWANI AUDYTORZY
9. INTERES OSOB ZAANGAZOWANYCH W SPRAWE
10. POWODY OFERTY | WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH
11. INFORMACJE O EMITENCIE
12. ZRODLO
13. DOCHODZENIE ROSZCZEN PRYWATNOPRAWNYCH PRZECIWKO EMITENTOWI
14. DANE WLACZONE PRZEZ ODNIESIENIE

ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2022 R. SPORZADZONE ZGODNIE ZE
SLOWACKIMI PRZEPISAMI O RACHUNKOWOSCI, W TYM RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA.

5 TOMES & PARTNERS Ltd.
85 Great Portland Street, Londyn, Anglia, W1W 7LT
www.tomespartners.com

12

15

18

34

38

39

39

39

39

47

49

51

51


http://www.tomespartners.com/

TOMES & PARTNERS Ltd.

1. Ogdlny opis programu oferty

Emitent jest uprawniony do okresowego emitowania poszczegdlnych Emisji Obligacji w ramach Programu
Emisji Obligacji, przy czym tgczna warto$¢ nominalna wszystkich pozostajgcych w obrocie Obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji nie moze w zadnym czasie przekroczyc
200.000.000,00 EUR (stownie: dwiescie milionéw euro). Czas trwania Programu Obligacji, w ktorym
Emitent moze emitowac poszczegdlne Emisje Obligacji w ramach Programu Obligacji, wynosi 5 (pie¢) lat.
Program Obligacji zostat zatwierdzony przez organ statutowy Emitenta w dniu 1.07.2022 r.

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji na warunkach okreslonych w Artykule XILIII.
Czesci Gtéwnej Warunkdw Emisji. Podobnie, Obligatariusze sg uprawnieni do zgdania przedterminowego
wykupu Obligacji z powodu niewykonania zobowigzania przez Emitenta, na warunkach okreslonych w
Artykule XIV.l. Czesci Gtéwnej Warunkdéw Emisji.

Dla kazdej Emisji Obligacji w ramach Programu Obligacji Emitent przygotuje Ostateczne Warunki.
Odpowiednie Ostateczne Warunki bedg w szczegdlnosci okredla¢ wartos¢ nominalng i liczbe Obligacji
stanowigcych dang Emisje, date emisji Obligacji i sposéb ich emisji, rentownos¢ odsetkowa Obligacji danej
Emisji, terminy ptatnosci odsetek od Obligacji oraz termin wykupu wartosci nominalnej, a takze inne
szczegdtowe warunki Obligacji danej Emisji.

Oprocentowanie Obligacji bedzie state. W zwigzku z tym Obligacje beda oprocentowane wedtug statej
stopy procentowej okreslonej w Ostatecznych Warunkach.

Petna warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wykupiona jednorazowo w Dniu Ostatecznej Zapadalnosci
Obligacji lub, w zaleznosci od przypadku, w Dniu Wczesniejszej Zapadalnosci Obligacji.

Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone i
niepodporzadkowane. Nie ma ograniczen co do zbywalnosci
Obligacji.

Obligacje beda emitowane jako papiery wartosciowe zdematerializowane lub zdematerializowane.
Zdematerializowane papiery wartosciowe bedg miaty forme imienng. Zdematerializowane papiery
wartosciowe bedg imienne lub na okaziciela.

Poszczegdlne Emisje Obligacji emitowane w ramach Programu Obligacji beda publicznie oferowane do
subskrypcji w Republice Stowackiej lub innych krajach UE.

Emitent prawdopodobnie wystgpi do NBS o powiadomienie o zatwierdzeniu niniejszego Prospektu
Podstawowego w innych krajach UE.

Emitent bedzie rowniez oferowat Obligacje inwestorom za granicg na warunkach, na jakich taka oferta i
plasowanie bedg dozwolone zgodnie z odpowiednimi przepisami obowigzujagcymi w kazdym kraju, w
ktorym Obligacje bedg oferowane, tj. na warunkach, na jakich Obligacje mogg by¢ oferowane w tych
krajach bez koniecznosci sporzadzania i zatwierdzania prospektu emisyjnego.

Obligacje mogg by¢ nabywane przez osoby prawne i fizyczne z siedzibg lub miejscem zamieszkania w
Republice Stowackiejiza granicy. Kategorie potencjalnych inwestoréw, do ktérych beda kierowane
papiery wartosciowe
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Oferowane papiery wartoSciowe mogg obejmowaé zarédwno inwestorow kwalifikowanych, jak i
niekwalifikowanych, w szczegdlnosci detalicznych.

Minimalna kwota, za jakg subemitent bedzie uprawniony do subskrybowania i nabycia Obligacji, bedzie
odpowiada¢ wartosci nominalnej jednej Obligacji. Maksymalna kwota, za jaka indywidualny nabywca
bedzie uprawniony do subskrybowania i nabycia Obligacji, bedzie ograniczona do szacunkowej tgcznej
kwoty nominalnej danej Emisji Obligaciji.

Certyfikowane Obligacje zostang wystane subskrybentom w ciggu 15 dni roboczych od dnia, w ktérym
Obligacje zostaty waznie i skutecznie subskrybowane, za posrednictwem operatora pocztowego lub, na
Zadanie inwestora, osobiscie w siedzibie Emitenta.

W przypadku zawarcia umowy subskrypcji na odlegtos$¢, Emitent jest uprawniony do redukcji zapiséw na
Obligacje wedtug wtasnego uznania. Ostateczna warto$¢ nominalna Obligacji przydzielonych kazdemu
subemitentowi zostanie okreslona w Potwierdzeniu. W przypadku, gdy subemitent wptacit juz na
rachunek bankowy wartos¢ nominalng wszystkich Obligacji objetych pierwotnym zapisem, nadptaty
dokonane przez subemitenta zostang odblokowane, a Emitent, na polecenie subemitenta, odesle mu
nadptacone srodki bez zbednej zwtoki na rachunek, z ktérego zostaty one wystane. Obrét Obligacjami nie
moze rozpoczac sie przed takim Potwierdzeniem.

Szczegdtowe warunki kazdej emisji emitowanej na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w
tym okres wykupu Obligacji, zostang okreslone w Ostatecznych Warunkach.

Whptywy z Emisji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Emitenta. W przypadku, gdy Emitent
nie pozyska wystarczajgcego kapitatu na finansowanie swojej dziatalnosci z subskrypcji Obligacji, Emitent
zorganizuje refinansowanie kredytem bankowym lub przystgpi do przedterminowego wykupu emisji
Obligaciji.

Emitent o$wiadcza, ze srodki pieniezne otrzymane z emisji Obligacji nie bedg tgczone w celu
inwestowania, jezeli zwrot z inwestycji lub zysk inwestora miatby zalezeé, nawet czesciowo, od wartosci
lub rentownosci nieruchomosci, w ktérg inwestowane sg Srodki pieniezne.

Ani Emitentowi, ani Obligacjom nie zostata przyznana ocena zdolnosci finansowej (rating) przez zadng
agencje ratingowa, ani tez nie oczekuje sie, ze Emitentowi lub Obligacjom zostanie przyznana ocena
zdolnosci finansowej (rating).
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2. Czynniki ryzyka

a) Kazda osoba zainteresowana nabyciem Obligacji powinna zapoznad sie z catoscig niniejszego Prospektu
Podstawowego. Informacje przedstawione przez Emitenta w niniejszym rozdziale do rozwazenia przez
potencjalnych nabywcéw Obligacji, jak rowniez inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie
Podstawowym, powinny zosta¢ doktadnie przeanalizowane przez kazdego potencjalnego nabywce
Obligacji przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w Obligacje. Nabycie i posiadanie Obligacji wigze sie z
szeregiem ryzyk, z ktérych ryzyka uznane przez Emitenta za istotne zostaty opisane w dalszej czesci
niniejszego rozdziatu.

b) Istnieje szereg ryzyk zwigzanych z nabyciem i posiadaniem Obligacji, ktore zostaty opisane w niniejszym
Rozdziale 2. Potencjalni nabywcy Obligacji powinni mie¢ jednak swiadomos¢, ze ponizszy opis czynnikéw
ryzyka nie zastepuje profesjonalnej analizy tych ryzyk ani ich oceny w odniesieniu do indywidualnej
sytuacji nabywcy. Postanowienia niniejszego Prospektu Podstawowego nie ograniczajg réwniez zadnych
praw ani obowigzkéw wynikajagcych z Warunkéw Emisji Obligacji i nie stanowig rekomendacji
inwestycyjnych.

c) Kazda decyzja potencjalnego nabywcy o subskrybowaniu i/lub nabyciu Obligacji powinna opierac sie na
informacjach zawartych w niniejszym Prospekcie Podstawowym oraz ostatecznych warunkach i wszelkich
aneksach do niniejszego Prospektu Podstawowego, warunkach oferty Obligacji, a w szczegdlnosci na
wtasnej analizie zalet i ryzyka inwestycji w Obligacje. Emitent zaleca wszystkim potencjalnym nabywcom
Obligacji omowienie inwestycji w Obligacje z ich doradcami finansowymi, podatkowymi i/lub innymi
profesjonalnymi doradcami przed dokonaniem takiej inwestycji.

2.1.2 Ryzyko zwigzane z rynkiem nieruchomosci (wysokie ryzyko)

Poniewaz Emitent zamierza inwestowaé w nieruchomosci i projekty nieruchomosciowe (w horyzoncie
zapadalnosci Obligacji w projekty nieruchomosciowe w Republice Stowackiej), dziatalnos¢ Emitenta wigze
sie z ryzykiem negatywnych wahan rentownosci takich nieruchomosci, co moze mie¢ wptyw na zdolnosé
Emitenta do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych Obligacji w konsekwencji
dziatalnosci Emitenta. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci:

a) Ryzyko niskiej ptynnosci nieruchomosci polega na tym, ze w przeciwienstwie do aktywoéw finansowych,
sprzedaz nieruchomosci jest bardziej ztozong i dtugoterminowa sprawg, co moze negatywnie wptyngé na
zwrot z inwestycji w nieruchomosci.

b) Ryzyko uszkodzenia nieruchomosci i koniecznosci przeprowadzenia nagtych remontéw oznacza, ze w
przypadku, gdy posiadane przez Emitenta nieruchomosci ulegng znacznemu uszkodzeniu w wyniku
zdarzenia naturalnego Ilub innego nieprzewidywalnego zdarzenia Ilub wystgpi koniecznosé
przeprowadzenia nagtych remontéw, nie jest wykluczone, ze ich wartos¢ rynkowa moze znaczgco spasé,
co ograniczytoby mozliwosé sprzedazy tych nieruchomosci z oczekiwang stopg zwrotu, a tym samym
pogorszytoby sytuacje ekonomiczng Emitenta.

c) Ryzyko niepowodzenia projektu oznacza, ze Emitent planuje wchodzi¢ w rézne relacje umowne,
partnerstwa, projekty bez zaktadania spoétki i z zaktadaniem spétki joint venture. W kontekscie tych
ztozonych relacji moga wystgpic
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Ze partnerzy w projekcie nie dojdg do porozumienia, co réwniez mogtoby doprowadzi¢ do niepowodzenia
danej dziatalnosci, a tym samym zagrozi¢ sytuacji ekonomicznej Emitenta.

d) Ryzyko niewtasciwego doboru nieruchomosci wynika z faktu, ze jedng z gtdwnych dziatalnosci Emitenta
bedzie obrét nieruchomosciami, ich dalsza aprecjacja lub budowa, a Emitent zamierza poszukiwac
odpowiednich nieruchomosci i projektow do zakupu, ewentualnej przebudowy, a nastepnie ich sprzedazy
lub wynajmu. Emitent jest uzalezniony od ogdlnego rozwoju rynku nieruchomosci w Republice Stowackiej,
na ktéry wptyw ma w szczegdlnosci rozwdj rynku kredytow hipotecznych (tj. stopy procentowe, gotowosc
bankdw do udzielania kredytéw, wymagania wnioskodawcéw ubiegajgcych sie o kredyt hipoteczny lub
inny podobny kredyt), ogdlny stan gospodarki w Republice Stowackiej, rozwéj zatrudnienia. Powyisze
czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na ogdlng sytuacje finansowg Emitenta. W zwigzku z tym, w
przypadku niskiego zainteresowania, Emitent moze by¢ zmuszony do obnizenia czynszu wywotawczego
lub ceny sprzedazy nieruchomosci. Dtugotrwaty pustostan nieruchomosci, nieosiggniecie prognozowanej
ceny sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci moze wptyngé na rentownos$é projektu deweloperskiego w
dtuzszej perspektywie, co moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

Jednym z planowanych zamierzen inwestycyjnych Emitenta jest zakup gruntéw pod zabudowe. Rozwazana
dziatalnos$¢ wiaze sie gtdwnie z nastepujacymi rodzajami ryzyka:

e) Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig deweloperska polega na tym, ze jest to proces znacznie diugotrwaty.
Pomiedzy rozpoczeciem realizacji projektu, jego ukoriczeniem i przekazaniem finalnego produktu nowemu
wiascicielowi uptywa okres co najmniej dwéch do trzech lat, w ktérym mogg wystgpi¢ nieoczekiwane
zmiany na rynku nieruchomosci. Chociaz Emitent zamierza uwzglednia¢ dostepne analizy rozwoju rynku
nieruchomosci w przygotowywaniu przysztych projektéw i bedzie starat sie uwzgledniaé ewentualne
przyszte ryzyka, nie mozna catkowicie wykluczy¢ mozliwosci, na przyktad, btednego oszacowania rozwoju
popytu w danym segmencie rynku lub przeszacowania ceny projektowanej nieruchomosci. Moze to
negatywnie wptyng¢ na ogdlny sukces projektu deweloperskiego. W przypadku ztego oszacowania
rozwoju rynku, Emitent moze utraci¢ znaczng cze$¢ swoich zyskdéw, co ostatecznie moze mie¢ negatywny
wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

f) Ryzyko zwigzane z lokalizacjg projektow deweloperskich wynika z faktu, ze wartos¢ nieruchomosci
zalezy w duzej mierze od wybranej lokalizacji. Dotyczy to w szczegélnosci sytuacji, w ktédrych w danej
lokalizacji odkryte zostang nieprzewidziane fakty. Dotyczy to na przykfad sytuacji, w ktérej na terenie
inwestycji deweloperskiej odkryte zostang miejsca o wartosci historycznej lub pozostatosci po nich, co
uniemozliwi Emitentowi rozpoczecie, kontynuowanie lub zakornczenie budowy w planowanym lub
przewidywanym terminie.

g) Ryzyko niewydania lub utraty pozwolen publicznych i braku mediéw polega na tym, ze powodzenie
projektu deweloperskiego jest uzaleznione od uzyskania przez Emitenta w przysztosci niezbednych
prawomocnych pozwolen publicznych, w szczegdlnosci odpowiednich pozwole na zagospodarowanie
przestrzenne i pozwolen na budowe, oraz ze pozwolenia te nie zostang Emitentowi cofniete. Powodzenie
projektu deweloperskiego opiera sie réwniez na fakcie, ze na danym gruncie, ktéry ma zostac
zagospodarowany, bedg dostepne media o wystarczajgcej przepustowosci. Jezeli powyzsze warunki nie
zostang spetnione, moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i ekonomiczng Emitenta, jego
dziatalnos$¢ gospodarczg oraz zdolnos¢ do sptaty zadtuzenia z tytutu Obligacji.
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2.1.3 Ryzyko utraty znaczgcych pracownikéw (niskie ryzyko)

(a) Odejscie statutowego dyrektora lub kierownictwa badZ kluczowych pracownikéw Emitenta oraz
niezdolnos¢ do znalezienia i zatrzymania wykwalifikowanych pracownikéw moze mie¢ niekorzystny wptyw
na Emitenta. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze bedzie w stanie zatrzymac i zmotywowac te kluczowe
osoby. Ich potencjalna utrata moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki operacyjne i sytuacje
finansowa Emitenta. Emitent nie zatrudnia obecnie takich pracownikéw.

2.1.4 Ryzyko postepowania upadtosciowego (niskie ryzyko)

a) Ustawa nr 7/2005 Dz.U., ustawa o upadtosci i restrukturyzacji oraz o zmianach i uzupetnieniach
niektérych ustaw (zwana dalej "postepowaniem upadtosciowym") stanowi, ze dtuznik jest bankrutem, jesli
ma wielu wierzycieli i dtugi pieniezne przez okres dtuziszy niz 30 dni po terminie ptatnosci i nie jest w
stanie sptaci¢ tych dtugéw lub jesli jest przeterminowany. Postepowanie upadto$ciowe moze zostaé
wszczete wytgcznie na wniosek, do ktérego ztozenia uprawniony jest dtuznik lub jego wierzyciel. W
przypadku, gdy niewyptfacalno$¢ jest nieuchronna, tylko dtuinik moze ztozy¢ wniosek o ogtoszenie
upadtosci. Pomimo pewnych srodkdw majgcych na celu zapobieganie bezpodstawnym i nieuzasadnionym
whioskom o ogtoszenie upadtosci, nie mozna wykluczyé, ze takie wnioski zostang ztozone. Postepowanie
upadtosciowe wszczyna sie postanowieniem sgdu w ciggu 2 godzin od dostarczenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci do sadu. Od chwili ukazania sie obwieszczenia do czasu rozpoznania przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci (chyba ze sgd postanowi inaczej) dtuznik jest obowigzany powstrzymac sie od
rozporzgdzania majatkiem i wszelkimi sktadnikami majatkowymi, ktére moga do niego naleze¢, chyba ze
nastgpity istotne zmiany w sktadzie, sposobie korzystania lub przeznaczeniu tego majatku albo jego
nieznaczne zmniejszenie. Cho¢ ograniczenie w zbywaniu majgtku nie dotyczy m.in. czynnosci niezbednych
do prowadzenia dziatalnosci w zwyktym toku lub w celu zapobiezenia grozacej szkodzie, nie mozna
wykluczy¢, ze w przypadku ztozenia bezpodstawnego wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, Emitent
bedzie ograniczony w dysponowaniu swoimi aktywami przez czas nieokreslony, co moze negatywnie
wptynacé na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Emitenta, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
sptaty wptywdw z Obligacji lub wykupu kwoty nominalnej Obligacji, w zaleznosci od przypadku.

2.1.5 Emitent nie posiada ratingu (niskie ryzyko)

a) Do dnia sporzgdzenia Prospektu Emitent nie otrzymat ratingu od zadnej agenc;ji ratingowej. Nie mozna
wykluczy¢, ze w przyszto$ci Emitent nie bedzie narazony na wyzsze koszty lub gorsze warunki
pozyskiwania zewnetrznych Zrédet finansowania swoich potrzeb w poréwnaniu z podmiotami rynkowymi,
ktdre uzyskaty rating. Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emitent nie zamierza ubiegac sie o przyznanie
ratingu.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami

Istniejg pewne czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, ktére wynikajg zaréwno z charakteru samych
Obligacji jako rodzaju papieru wartosciowego, jak i z charakterystyki tych konkretnych Obligacji.

2.2.1 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (niskie ryzyko)
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a) Emitent ma prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji (tj. przed terminem ich zapadalnosci). Jezeli
Emitent zdecyduje sie skorzysta¢ z tego prawa, Obligatariusz otrzyma jedynie kwote gtéwnga i przychody
odsetkowe za okresy rentownosci do dnia przedterminowego wykupu Obligacji, tj. Obligatariusz utraci
prawo do otrzymania przychodédw odsetkowych za okresy rentownosci nastepujace po dniu
przedterminowego wykupu Obligacji. Innymi stowy, Obligatariusz narazony jest na ryzyko, ze suma
zrealizowanych przychodéw odsetkowych od Obligacji bedzie nizsza niz oczekiwana suma przychodéw
odsetkowych.

b) Podobne ryzyko ponosi Wtasciciel Obligacji w przypadku, gdy sam zazgda wczesniejszego wykupu
Obligacji, o ile pozwalajg na to Ostateczne Warunki Danej Emisji. W przypadku zgdania przedterminowego
wykupu zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariuszowi nie zostanie wyptacona proporcjonalna rentownos¢
Obligacji za okres od ostatniego zakoniczonego okresu rentownosci. Jednoczesnie dochdd z odsetek
zostanie pomniejszony o optate z tytutu przedterminowego wykupu, o ile zostanie to okreslone w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

2.2.2 Ryzyko inflacji (niskie ryzyko)

Inflacja moze mieé¢ wptyw na potencjalne zyski z inwestycji w Obligacje. Inflacja obniza wartos¢ waluty, a
tym samym niekorzystnie wptywa na rzeczywisty zwrot z inwestycji.

2.2.3 Ryzyko statej stopy procentowej (niskie ryzyko)

Emitent wyemituje Obligacje o statym oprocentowaniu, ktére bedzie obowigzywato do ostatecznego
terminu wykupu Obligacji. Moze wystapié sytuacja, w ktérej z powodu inflacji stopa procentowa bedzie
nizsza od limitu, co doprowadzi do deprecjacji inwestycji w Obligacje.

2.2.4 Ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji (niskie ryzyko)

Obligatariusz sprzedajgcy Obligacje przed ostatecznym terminem wykupu Obligacji moze spotkac sie z
niskim popytem na takie Obligacje, co moze wydtuzy¢ faktyczng sprzedaz takich Obligacji.

11 TOMES & PARTNERS Ltd.
85 Great Portland Street, Londyn, Anglia, W1W 7LT
www.tomespartners.com


http://www.tomespartners.com/

TOMES & PARTNERS Ltd.

3. Wazne uwagi

a) Obligacje sq emitowane zgodnie z prawem Republiki Stowackiej.

b) Niniejszy Prospekt Podstawowy nalezy czytac jako catosé, a Emitent dotozyt nalezytej starannosci, jakiej
mozna od niego wymagac w celu zapewnienia poprawnosci i kompletnosci informacji przedstawionych
ponizej, za co ponosi odpowiedzialnos¢ zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

c¢) Prospekt zostat zatwierdzony przez NBS jako wfasciwy organ na mocy Rozporzgdzenia (UE) 2017/1129;
NBS zatwierdza niniejszy Prospekt wyfgcznie jako dokument spetniajgcy standardy kompletnosci, jasnosci i
spéjnosci okreslone w Rozporzqdzeniu (UE) 2017/1129; takiego zatwierdzenia nie nalezy traktowac jako
poparcia dla Emitenta bedgcego przedmiotem niniejszego Prospektu.

d) Dystrybucja niniejszego Prospektu Podstawowego oraz oferta, sprzedaz lub zakup Obligacji podlegajg
ograniczeniom prawnym w niektdrych krajach. Emitent wzywa wszystkie osoby, ktdre wejdq w posiadanie
niniejszego Prospektu Podstawowego do zapoznania sie z odpowiednimi ograniczeniami i do ich
przestrzegania. W szczegdlnosci, Obligacje nie zostanq zarejestrowane zgodnie z Amerykariskg Ustawgq o
Papierach Wartosciowych z 1933 r. (ang. United States Securities Act of 1933) i nie mogq by¢ oferowane,
sprzedawane ani przenoszone na terytorium Standw Zjednoczonych ani na rzecz oséb bedgcych
rezydentami Standéw Zjednoczonych, chyba ze na podstawie zwolnienia z obowiqzku rejestracji zgodnie z
tg Ustawq lub w ramach transakcji niepodlegajqgcej takiej rejestracji. Osoby, w ktérych posiadaniu znajduje
sie niniejszy Prospekt Podstawowy, sq odpowiedzialne za przestrzeganie obowiqzujgcych w danym kraju
ograniczeri dotyczqcych oferowania, nabywania lub sprzedazy Obligacji lub posiadania i dystrybucji
jakichkolwiek materiatéow dotyczgcych Obligacji.

e) Kazdy potencjalny nabywca Obligacji ponosi wytqgczng odpowiedzialnos¢ za zapewnienie, ze sprzedaz
lub nabycie Obligacji zostanie dokonane zgodnie z prawem wtasciwym dla danej jurysdykcji.

f) Potencjalni nabywcy Obligacji powinni polega¢ wytgcznie na wtasnej analizie czynnikéw
przedstawionych w niniejszym prospekcie oraz na wtasnych doradcach prawnych, podatkowych i innych
profesjonalnych doradcach. Zaleca sie, aby nabywcy Obligacji, w szczegdlnosci nabywcy zagraniczni,
skonsultowali sie ze swoimi doradcami prawnymi i innymi doradcami w zakresie przepiséw odpowiedniego
prawa, w szczegdlnosci prawa dewizowego i podatkowego Republiki Stowackiej, krajow, ktorych sq
rezydentami i innych odpowiednich krajow, oraz wszelkich odpowiednich umdéw miedzynarodowych i ich
wptywu na konkretng decyzje inwestycyjng.

g) Wtasciciele Obligacji, w tym ewentualni inwestorzy zagraniczni, powinni by¢ na bieZzqco informowani o
wszystkich przepisach prawa i regulacjach dotyczgcych posiadania Obligacji, jak rowniez sprzedazy
Obligacji za granicq lub zakupu Obligacji z zagranicy oraz wszelkich innych transakcji dotyczqcych
Obligacji, a takze przestrzegac tych przepiséw i regulacji.

h) Wszelkie zatoZzenia lub prognozy dotyczqce przysztego rozwoju Emitenta, jego sytuacji finansowej,
dziatalnosci lub pozycji rynkowej nie powinny byc traktowane jako oswiadczenie lub wigzgca obietnica
Emitenta dotyczqca przysztych zdarzen lub wynikéw, poniewaz takie przyszte zdarzenia lub wyniki zalezg w
catosci lub w czesci od okolicznosci i zdarzen pozostajgcych poza bezposredniq lub catkowitq kontrolg
Emitenta. Potencjalni nabywcy Obligacji powinni dokonac wtasnej analizy wszelkich trendéw lub prognoz
przedstawionych w niniejszej Podstawie
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w razie potrzeby przeprowadzajq dalsze odrebne badania i opierajg swoje decyzje inwestycyjne na
wynikach takich odrebnych analiz i badan.

i) Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji odpowiada wyfgcznie Emitent, zadna osoba trzecia nie jest
odpowiedzialna za wykonanie zobowigzann wynikajgcych z Obligacji ani nie jest w Zaden sposob
odpowiedzialna za wykonanie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Zobowigzania Emitenta, w tym
zobowigzania wynikajgce z Obligacji, nie sq gwarantowane ani w Zaden inny sposdb zabezpieczone przez
Republike Stowackq ani zadnq z jej instytucji, ministerstw lub innych organdw rzgdowych lub lokalnych.

j) Potencjalni nabywcy Obligacji powinni mie¢ sSwiadomosc, ze Obligacje sq instrumentami inwestycyjnymi
obarczonymi pewnym stopniem ryzyka. Potencjalni inwestorzy powinni upewni¢ sie, Ze rozumiejq
charakter Obligacji i sq swiadomi zakresu ryzyka, biorgc pod uwage ich indywidualne okolicznosci i
sytuacje finansowq. Potencjalni inwestorzy powinni przeprowadzi¢ wtasne badania i analizy dotyczqce
zasadnosci inwestycji w Obligacje oraz sytuacji finansowej Emitenta lub skonsultowac sie z niezaleznymi
doradcami finansowymi.

k) Informacje zawarte w Rozdziatach 12 "Przepisy podatkowe i dewizowe w Republice Stowackiej" i 13
"Egzekucja zobowiqgzan prywatnoprawnych wobec Emitenta" majg charakter wytgcznie ogdlny i zostaty
uzyskane z publicznie dostepnych Zrddet, ktdre nie zostaty poddane dalszej analizie ani niezaleznej
weryfikacji przez Emitenta. Potencjalni nabywcy Obligacji powinni polegac¢ wytqgcznie na wtasnej analizie
czynnikéw przedstawionych w tych rozdziatach oraz na wtasnych doradcach prawnych, podatkowych i
innych profesjonalnych doradcach. Zaleca sie, aby potencjalni nabywcy Obligacji, w szczegdlnosci nabywcy
zagraniczni, skonsultowali sie z wtasnymi doradcami prawnymi i innymi profesjonalnymi doradcami w
zakresie przepisow odpowiednich ustaw, w szczegdlnosci przepisow prawa dewizowego i podatkowego
Republiki Stowackiej, krajow, ktdrych sq rezydentami oraz innych odpowiednich krajow, ktdrych przepisy
moggq byc¢ istotne z punktu widzenia potencjalnych nabywcdw Obligacji, a takze wszelkich odpowiednich
umow miedzynarodowych i ich wptywu na konkretne decyzje inwestycyjne.

I) O ile ponizej nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe Emitenta opierajq sie na Stowackich
Przepisach Rachunkowosci. Niektore dane liczbowe w niniejszym Prospekcie Podstawowym mogq zostac
skorygowane poprzez zaokrgglenie. Oznacza to miedzy innymi, ze wartosci podane dla tej samej pozycji
moggq sie nieznacznie rézni¢ w réznych miejscach, a wartosci podane jako sumy pewnych wartosci mogq
nie by¢ sumq arytmetycznq wartosci, na ktorych sie opierajq.

m) Jezeli niniejszy Prospekt Emisyjny Podstawowy zostanie przettumaczony na inny jezyk, w przypadku
niezgodnosci pomiedzy tekstem Prospektu Emisyjnego Podstawowego w jezyku stowackim a tekstem
Prospektu Emisyjnego Podstawowego w innym jezyku, pierwszeristwo ma tekst Prospektu Emisyjnego
Podstawowego w jezyku stowackim.

n) Definicje okreslone w dowolnej czesci niniejszego Prospektu Podstawowego majq zastosowanie do
innych czesci niniejszego Prospektu Podstawowego, a definicje okreslone stowami "wytgcznie w dalszej
czesci" lub podobnie majq zastosowanie do wczesniejszych czesci niniejszego Prospektu Podstawowego.

o) Ogdlne informacje dla inwestoréw
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. Potencjalny inwestor w Obligacje musi dokonac¢ wtasnej oceny stosownosci inwestycji w
Obligacje zgodnie z indywidualnymi okolicznosciami. W szczegdlnosci, kazdy inwestor powinien

. posiadajg wystarczajgcq wiedze i doswiadczenie do wyceny Obligacji, korzysci i ryzyk
zwigzanych z inwestycjg w Obligacje oraz do oceny informacji zawartych w niniejszym Prospekcie
Emisyjnym  Podstawowym lub jakimkolwiek suplemencie do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego;

. posiadac wiedze i dostep do odpowiednich narzedzi analizy wyceny, zawsze w kontekscie
ich szczegdlnej sytuacji finansowej, ich inwestycji w Obligacje i ich wptywu na ich inwestycje i/lub
ich ogdlny portfel inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajgce srodki finansowe i ptynnosé, aby by¢ przygotowanym na
poniesienie wszelkiego ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje.
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4. Szczegoty dotyczace oferowanych Obligacji i oferty

4.1 Ustawodawstwo, na mocy ktérego zostaty utworzone Obligacje

a) Emisja Obligacji podlega obowigzujgcym przepisom prawa, w szczegdlnosci Ustawie o Obligacjach oraz
zgodnie z Ustawg o Papierach Wartosciowych.

4.2 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami

a) Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace Obligacji zostaty przedstawione w Artykule 2 niniejszego Prospektu
Podstawowego, wraz z czynnikami ryzyka dotyczacymi Emitenta, pod nagtéwkiem "Czynniki Ryzyka".

4.3 Opis innych praw zwigzanych z Obligacjami i Ofertg
4.3.1 Opis innych praw zwigzanych z Obligacjami

a) Prawa z Obligacji mogg by¢ wykonywane w stosunku do Emitenta przez osobe wymieniong na liscie
wtascicieli prowadzonej przez Emitenta (lub przez osobe wymieniong w odpowiednim rejestrze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez Centralny Depozyt), chyba ze
przepisy prawa stanowig inaczej. Zbywalnos¢ Obligacji nie bedzie ograniczona.

b) Emitent dokona wpisu zmiany wtasciciela Obligacji na liscie wiascicieli Obligacji po otrzymaniu
zawiadomienia zgodnie z Warunkami Emisji. Emitent bedzie zobowigzany do dokonania takiej zmiany
niezwtocznie po jej udokumentowaniu. W przypadku zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
Centralny Depozyt réwniez dokona wpisu zmiany wiasciciela Obligacji w odpowiedniej ewidencji zgodnie z
technicznymi mozliwosciami takiej rejestracji.

c) Uznaje sie, ze kazda osoba nabywajgca Obligacje oswiadczyta i zgodzita sie, ze rozumie wszystkie
odpowiednie ograniczenia natozone na nig przez Warunki Emisji, chyba ze powiadomi Emitenta o
przeniesieniu Obligacji.

4.3.2 Pozostate warunki oferty publicznej Obligacji

a) Obligacje mogg by¢ nabywane przez osoby prawne i fizyczne z siedzibg lub miejscem zamieszkania w
Republice Stowackiej i za granicg. Oczekuje sie, ze potencjalni nabywcy Obligacji zostang "pozyskani" przez
Emitenta w drodze ustnej komunikacji osobistej, pisemnej i/lub telefonicznej. Kategorie potencjalnych
inwestoréw, ktérym oferowane sg Papiery Wartosciowe nie s3 w zaden sposdb ograniczone.

b) W przypadku wszystkich pisemnych zlecern dotyczacych Obligacji, maksymalna liczba Obligacji
przypadajgca na jednego wnioskodawce jest ograniczona wytgcznie maksymalng wielkoscig Emisji.
Minimalna liczba jest ograniczona wytacznie ceng jednej Obligacji. W przypadku, gdy Emitent nie bedzie w
stanie zrealizowaé zamdwienia na Obligacje z uwagi na nieosiggniecie facznej wielkosci Emisji, Emitent
odrzuci zamoOwienie w niezrealizowanej czesci. Sktadajacy zapis zostanie powiadomiony o odrzuceniu
zapisu, a ewentualna nadptata zostanie zwrdcona.

15 TOMES & PARTNERS Ltd.
85 Great Portland Street, Londyn, Anglia, W1W 7LT
www.tomespartners.com


http://www.tomespartners.com/

TOMES & PARTNERS Ltd.

zostang zwrdcone w ciggu trzech dni roboczych na rachunek, z ktérego dokonano ptatnosci. Pierwszenstwo
w zaspokojeniu majg zamoéwienia wczesniej otrzymane przez Emitenta.

c) Cena Nabycia zostanie zaptacona Emitentowi przez Subemitenta w terminie pieciu (5) dni od daty
obustronnego podpisania Formularza Zamdwienia lub Umowy Subskrypcji Obligacji. Obligacja nie zostanie
wyemitowana (lub zaksiegowana na rachunku wtasciciela w przypadku Obligacji zdematerializowanych)
do czasu otrzymania przez Emitenta ptatnosci Ceny Nabycia. Obligacje zdematerializowane zostang
wydane Subemitentom nie pdzniej niz w terminie pietnastu (15) dni od dnia zaptaty Ceny Nabycia na rzecz
Emitenta poprzez wskazanie wtasciciela Obligacji oraz poprzez dostarczenie Obligacji osobiscie do siedziby
Emitenta w dni robocze w godzinach od 9:00 do 16:00 lub za posrednictwem poczty, na zadanie
Subemitenta. Emitent powiadomi Subemitenta na piSmie, ze Obligacje sg gotowe do odbioru. W
przypadku Obligacji zdematerializowanych, Emitent zapewni, ze Obligacje zostang zapisane na rachunku
danego subemitenta nie pdzniej niz pietnascie (15) dni po dacie sptaty ceny ich nabycia na rzecz Emitenta.

d) Szczegdétowe warunki ptatnosci ceny emisyjnej (ceny nabycia) Obligacji zostaty okreslone w Prospekcie
Emisyjnym Podstawowym. Cena Nabycia zostanie zaptacona co do zasady przelewem na rachunek
Emitenta.

e) Emitent nie obciazy cesjonariuszy/inwestoréow zadnymi kosztami.

f) Emitent nie utworzyt ani nie planuje utworzenia organizacji reprezentujacej inwestoréw.

g) Emitent opublikuje wyniki oferty w odniesieniu do kazdej konkretnej emisji za posrednictwem strony
internetowej Emitenta www.difosis.com w sekcji "Obligacje", Emitent przesle rowniez wyniki na zgdanie
pocztg elektroniczng po dacie publikacji lub udostepni je w siedzibie Emitenta pod adresem Zamocka 8,
Bratystawa - Staré Mesto 811 01 w dni robocze w godzinach od 9:00 do 16:00 czasu lokalnego.

h) Prawa zwigzane z Emisjg Obligacji, w tym wszelkie ograniczenia i procedura wykonywania takich praw,
wynikajg z gtéwnej czesci Warunkédw Emisji (zob. Rozdziat 5 niniejszego Prospektu Emisyjnego
Podstawowego) w pofaczeniu z Ostatecznymi Warunkami (zob. Rozdziat 6 niniejszego Prospektu
Emisyjnego Podstawowego) oraz z obowigzujgcych przepiséw prawa.

4.4 Ograniczenia dotyczace sprzedazy Obligacji

a) Oferta publiczna Obligacji moze zostaé przeprowadzona wytgcznie w przypadku, gdy Ostateczne
Warunki oraz niniejszy Prospekt Emisyjny Podstawowy (w tym wszelkie suplementy do niego)
zatwierdzone przez NBS zostaty opublikowane nie pdzniej niz w momencie rozpoczecia takiej oferty
publicznej.

b) Uznaje sie, ze kazda osoba nabywajgca Obligacje oswiadczyta i zgodzita sie, ze (i) taka osoba jest
Swiadoma wszystkich odpowiednich ograniczenn dotyczacych oferowania i sprzedazy Obligacji, w
szczegblnosci w Republice Stowackiej, ktore majg do niej zastosowanie oraz odpowiedniej metody
oferowania lub sprzedazy, (ii) taka osoba nie bedzie oferowaé do sprzedazy ani odsprzedawac Obligacji
bez przestrzegania wszystkich odpowiednich ograniczen majacych zastosowanie do takiej osoby oraz
odpowiedniej metody oferowania i sprzedazy oraz (iii) taka osoba poinformuje potencjalnego nabywce
przed zaoferowaniem lub odsprzedaza Obligacji,
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ze dalsze oferty lub sprzedaz Obligacji moga podlegaé ograniczeniom prawnym w réznych stanach, ktére
muszg by¢ przestrzegane.
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5. TYPOWE WARUNKI

Niniejsze Warunki Wspdlne zawierajq informacje wspdine dla wszystkich Emisji emitowanych w ramach
Programu Obligacji oraz niniejszego Prospektu.

Dla celdw niniejszego Artykutu 5, termin "Obligacje" oznacza wytgcznie Obligacje danej Emisji i nie
powinien by¢ interpretowany jako obejmujgcy wszystkie Obligacje emitowane od czasu do czasu lub
wielokrotnie przez Emitenta w ramach Programu, ktére sg okreslane w niniejszym punkcie ogélnie jako
"Obligacje emitowane w ramach Programu".

5.1 Dane dotyczace papieréw wartosciowych

Niniejszy punkt 5.1 Warunkéw Ogdlnych w pofaczeniu z Warunkami Koricowymi zastepuje warunki
odpowiedniej Emisji (tgcznie "Warunki"). Dla zachowania przejrzystosci, poszczegdlne artykuty Warunkow
zostaty ponumerowane oddzielnie.

[. EMITENT OBLIGACII, USTAWODAWSTWO | ZEZWOLENIA

I.I. Obligacje sg emitowane przez spotke DIFOSIS, SE z siedzibg pod adresem Zamocka 8, Bratystawa - Staré
Mesto 811 01, nr identyfikacyjny: 54 304 695, zarejestrowang w Rejestrze Handlowym Sadu Rejonowego
Bratystawa |, sekcja: Po, nr wpisu: 8833/B, nr konta: 2302295544/8330 Fio banka, a.s., IBAN: SK45 8330
0000 0023 0229 5544, SWIFT/BIC: FIOZSKBAXXX (zwana dalej "Emitentem") zgodnie z ustawg nr 530/1990
Coll. o obligacjach, z pdzniejszymi zmianami, oraz zgodnie z ustawg nr 566/2001.

Z. 2. o papierach wartoSciowych i ustugach inwestycyjnych oraz o zmianie i uzupetnieniu niektorych ustaw,
z pdzniejszymi zmianami (dalej jako Obligacje, a kazda poszczegdlna emisja Obligacji jako Emisja).

I.Il. Obligacje s3 emitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 200.000.000 EUR zgodnie z art.
8 Rozporzadzenia o Prospekcie ("Program"). Program zostat zatwierdzony uchwatg organu statutowego
Emitenta z dnia 1 lipca 2022 roku. Zatwierdzenie przez jakikolwiek inny organ Emitenta nie jest
wymagane.
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Il. RODZAJ PAPIERU WARTOSCIOWEGO, NAZWA, tACZNA WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA
Il.l. Obligacja jest rodzajem zabezpieczenia. Obligacja nie jest obligacjg zabezpieczona.
II.1l. Nazwa obligacji to [e].

ILIIl. tgczna kwota nominalna Emisji, a zatem najwyzsza suma kwot nominalnych wyemitowanych
Obligacji, wynosi do [tgczna Kwota Emisji] ("tgczna Kwota Emisji"). Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji
wynosi [Wartos¢ Nominalna] (zwana dalej "Wartoscia Nominalng"). taczna liczba wyemitowanych
Obligacji bedzie nie wieksza niz [tgczna Liczba Obligacji].

ILIV. Numer ISIN Obligacji to [e].

ILV. Numer FISN obligacji to [e].

ILVI. CFI obligacji wynosi [e].

I.VIl. Obligacje zostang wyemitowane w euro.

ILVIIl. Cena emisyjna ("Cena Emisyjna") Obligacji w kazdej Dacie Emisji bedzie wynosi¢ 100% wartosci
nominalnej. Cena Emisyjna po Dacie Emisji bedzie obliczana jako 100% wartosci nominalnej Obligacji
powiekszonej o odsetki naroste od tej Obligacji w odpowiednim okresie rentownosci (do dnia zawarcia
Umowy Subemisji).

IlLIX. Dla celéw obliczenia Ceny Emisyjnej (a takze innych obliczen - na przyktad rentownosci zgodnie z
Warunkami) przyjmuje sie, ze rok sktada sie z 360 dni podzielonych na 12 miesiecy po 30 dni
kalendarzowych kazdy, przy czym w przypadku niepetnego miesigca liczba dni faktycznie uptyneta
("Konwencja BCK Standard 30E/360").

Wzor obliczeniowy:
tz0/260y = 360 - (R2—R1) + 30 - (M2 —M1) + (D2 —D1)

Gdzie:

D...day -> D1 = data poczatkowa, D2 = data koncowa M...month ->
M1 = miesigc poczatkowy, M2 = miesigc koncowy R...year-> R1 = rok
poczatkowy, R2 = rok koricowy

lIl. FORMA, POSTAC | SPOSOB EMISJI OBLIGAC!I

lll.l. Obligacje beda emitowane w formie [zdematerializowanej; centralna ewidencja Obligacji bedzie
prowadzona przez Centralny Depozyt / certyfikowanej; lista Obligatariuszy bedzie prowadzona przez
Administratoral].

lI.Il. Obligacje bedg emitowane w formie [na okaziciela; zdematerializowanej Obligacji / imiennej
Obligacji; zdematerializowanej Obligacji / imiennej Obligacji; dokumentu Obligacji].
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lIl.IIl. Data emisji kazdej emisji Obligacji oraz Okres Subskrypcji dla danej emisji Obligacji zostang
okreslone w odpowiednich Ostatecznych Warunkach.

Dla celéw Warunkéw, "Data Emisji" oznacza date wskazujgcg pierwszy dzien, w ktérym Obligacje danej
emisji mogg zosta¢ wyemitowane na rzecz pierwszego nabywcy i ktdra jest okreslona w odpowiednich
Ostatecznych Warunkach, a "Okres Subskrypcji Emisji Obligacji" oznacza Okres Subskrypcji Emisji Obligacji
okreslony w odpowiednich Ostatecznych Warunkach.

Jezeli Emitent nie wyemituje wszystkich Obligacji w Okresie Zapiséw na Obligacje, moze wyemitowac
pozostate Obligacje, o ile takie istniejg, po Okresie Zapiséw na Obligacje w dodatkowym Okresie Zapiséw
na Obligacje, ktéry Emitent moze okresli¢ i opublikowa¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa na
swojej stronie internetowej w taki sam sposdéb, w jaki publikowane sg Ostateczne Warunki, o ile ma to
zastosowanie. W tym celu Emitent jest zobowigzany do aktualizacji Ostatecznych Warunkéw o nowy
termin sktadania zapiséw na Obligacje ("Zaktualizowane Ostateczne Warunki").

Emitent jest uprawniony do emitowania Obligacji w kolejnych transzach, zaréwno w Okresie Zapiséw na
Obligacje, jak i w Dodatkowym Okresie Zapisow na Obligacje (o ile Emitent wyznaczy Dodatkowy Okres
Zapisow na Obligacje).

Emitent bedzie uprawniony do wielokrotnego wyznaczania Dodatkowego Okresu Subskrypcji dla Emisji
Obligacji, przy czym zawsze bedzie postepowat w taki sposéb, aby taki Dodatkowy Okres Subskrypcji dla
Emisji Obligacji uptynat nie pdiniej niz w dniu bezposrednio poprzedzajgcym Ostateczny Termin
Zapadalno$ci Obligacji danej emisji.

IV. POSIADACZ OBLIGACII

IV.I. Pierwszy wiasciciel obligacji certyfikowanej (subemitent) nabywa Obligacje poprzez zawarcie z
Emitentem pisemnej umowy o subemisje lub, w przypadku zawierania umowy na odlegtosé, poprzez
podpisanie i doreczenie Emitentowi formularza zapisu wraz z wnioskiem o subskrypcje Obligacji. Dopiero z
chwilg podpisania umowy przez Emitenta dochodzi do zawarcia umowy objecia Obligacji. Umowy beda
zawierane w kolejnosci, w jakiej poszczegdlni wnioskodawcy kontaktowali sie z Emitentem. Nie istnieje
inne kryterium przydziatu Obligacji niz pierwszenstwo czasowe. Subskrybent zobowigzany jest wptacic
Emitentowi warto$¢ nominalng Obligacji w terminie 5 (pieciu) dni od dnia zawarcia umowy objecia.
Obligacja nie zostanie wyemitowana do czasu otrzymania przez Emitenta wptaty.

Nastepnie Obligacja jest subskrybowana na rzecz pierwszego wtasciciela poprzez wpisanie jego danych na
Obligacji i jej przekazanie. Obligacje zostang doreczone nie pdzniej niz w terminie pietnastu (15) Dni
Roboczych od dnia waznego i skutecznego subskrybowania Obligacji, za posrednictwem operatora
pocztowego lub, na zadanie subskrybenta, osobiscie w siedzibie Emitenta.

IV.Il. Pierwszy wtasciciel obligacji zdematerializowanej (subemitent) nabywa Obligacje poprzez zawarcie z
Emitentem pisemnej umowy objecia Obligacji lub, w przypadku zawarcia umowy w trybie subskrypcji na
odlegtos¢, poprzez podpisanie i doreczenie Emitentowi formularza zapisu wraz z wnioskiem o objecie
Obligacji. Nastepnie Emitent podpisze umowe i przesle jg zainteresowanemu. Umowy bedg zawierane w
kolejnosci, w jakiej poszczegdlni zainteresowani kontaktowali sie z Emitentem. Nie ma innego kryterium
przydziatu
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Obligacji niz pierwszenstwo czasowe. Subemitent zaptaci Emitentowi warto$¢ nominalng Obligacji w
terminie pieciu (5) dni od daty zawarcia Umowy Subemisji.

Nabycie Obligacji zdematerializowanych nastgpi poprzez rejestracje takiego przeniesienia na koncie
wiasciciela w Centralnym Depozycie zgodnie z obowigzujgcym prawem i regulaminem Centralnego
Depozytu w terminie pietnastu (15) Dni Roboczych od dnia waznego i skutecznego subskrybowania
Obligaciji.

V. ZBYWALNOSC OBLIGACII
V.l. Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.
VI. PRAWA Z OBLIGACJI

VI.I. W szczegdlnosci, Wtasciciel ma prawo do otrzymania zaptaty wartosci nominalnej, prawo do
uczestnictwa w Zgromadzeniu, prawo do gtosowania na Zgromadzeniu (zgodnie z definicjg tego terminu
ponizej) zgodnie z Regulaminem oraz inne prawa okreslone w Regulaminie.

VLII. Prawa zwigzane z Obligacjami nie sg ograniczone, z wyjatkiem (i) ograniczed wynikajacych z
przepiséw prawa dotyczacych praw wierzycieli w ogdlnosci, w szczegdlnosci zgodnie z odpowiednimi
przepisami ustawy nr 7/2005 Coll. o upadtosci i restrukturyzacji, z pdzniejszymi zmianami ("Ustawa o
Upadtosci") oraz (ii) praw, ktére podlegajg zatwierdzeniu przez Zgromadzenie zgodnie z Warunkami i
Ustawa o Obligacjach.

VL. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne prawa pierwokupu ani zamiany.

VIl. STAN ZOBOWIAZAN EMITENTA

VILI. Zobowigzania z tytutu Obligacji beda stanowi¢ bezposrednie, ogdlne, niezabezpieczone,
bezwarunkowe i niepodporzagdkowane zobowigzania Emitenta, ktdre beda traktowane na réwni ze sobg i
beda w kazdym czasie traktowane na réwni ze sobg i co najmniej na réwni ze wszystkimi innymi obecnymi
i przysztymi bezposrednimi, ogdlnymi, niezabezpieczonymi, bezwarunkowymi i niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych zobowigzan Emitenta, ktére wynikaja z bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa. Emitent zobowigzuje sie traktowac wszystkich Wtascicieli na rownych
warunkach.

VILII. Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z Prawem Upadtosciowym, wszelkie roszczenia z tytutu
Obligacji wobec Emitenta, ktdrych wierzycielem jest lub w jakimkolwiek czasie w okresie istnienia
roszczenia byta osoba, ktéra jest lub w jakimkolwiek czasie od powstania roszczenia byta osobg powigzana
z Emitentem w rozumieniu art. 9 Prawa UpadtosSciowego, zostang podporzadkowane. Powyisze nie
dotyczy roszczen wierzyciela, ktéry nie jest powigzany z upadtym i nie wiedziat, a nawet przy dotozeniu
profesjonalnej starannosci nie mégt wiedzie¢ w momencie nabycia wierzytelnosci powigzanej, ze nabywa
wierzytelno$é powigzang. Domniemywa sie, ze wierzyciel wierzytelnosci z Obligacji nabytej na podstawie
transakcji na rynku regulowanym, wielostronnej platformie obrotu lub podobnym zagranicznym rynku
zorganizowanym nie wiedziat o powigzaniu wierzytelnosci.

21 TOMES & PARTNERS Ltd.
85 Great Portland Street, Londyn, Anglia, W1W 7LT
www.tomespartners.com


http://www.tomespartners.com/

TOMES & PARTNERS Ltd.

VIIl. OSWIADCZENIE | ZOBOWIAZANIE EMITENTA
Emitent oswiadcza, ze jest winien Wtascicielom Kwote Nominalng i zobowigzuje sie sptaci¢ Wtascicielom
Kwote Nominalng zgodnie z Warunkami.

IX. UIEMNE ZOBOWIAZANIA EMITENTA

IX.l. Ograniczenie transformacji

Emitent nie bedzie uczestniczyt w jakimkolwiek tgczeniu, amalgamacji, podziale, zmianie formy prawnej (z
wyjgtkiem zmiany formy prawnej na spotke akcyjng), nabywaniu udziatow w jakimkolwiek innym
podmiocie prawnym lub sprzedazy, wnoszeniu wktadu do kapitatu zaktadowego jakiejkolwiek innej spotki
lub w inny sposdb przenosi¢ lub zbywac swojej dziatalnosci.

IX.Il. Ograniczenia dotyczace transakcji z osobami bliskimi

Emitent nie zawrze zadnej transakcji z jakgkolwiek Osobg Bliskg, ktérej celem jest zbycie aktywodw
Emitenta na warunkach innych niz w zwyktym toku dziatalnosci, ani tez nie zawrze zadnej takiej transakgji,
ktora ze wzgledu na swoj charakter, cel lub ryzyko nie zostataby zawarta z jakgkolwiek osobg inng niz
Osoba Bliska.

X. OBOWIAZEK INFORMACYJNY EMITENTA

X.l. Emitent dostarczy Wtascicielom, tak szybko jak to mozliwe, ale w zadnym wypadku nie pdZniej niz do
dnia 30 kwietnia kazdego roku kalendarzowego, swoje prawidtowo zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone na ostatni dziei roku obrotowego za bezposrednio poprzedzajacy rok obrotowy
Emitenta.

XI. RENTOWNOSC OBLIGACJI
XI.l. Metoda naliczania odsetek

Obligacje wyemitowane w ramach niniejszego Programu Obligacji beda oprocentowane wedtug statej
stopy procentowej okreslonej w odpowiednich Warunkach Koricowych.

Poszczegdlne Obligacje objete subskrypcjg beda oprocentowane od Dnia Emisji [e@] do (i) Ostatecznego
Terminu Zapadalnosci [e] (wtacznie), do (ii) dnia okreslonego przez Emitenta jako Dzien Wczesniejszego
Wykupu Obligacji w zawiadomieniu zgodnie z Artykutem XILIII. Warunki (wtgcznie).

Pierwszy Okres Dochodu z Obligacji rozpocznie sie w Dacie Emisji, a kazdy nastepny Okres Dochodu w
dniu (wtgcznie z tg datg) nastepujacym bezposrednio po zakonczeniu poprzedniego Okresu Dochodu.
Ostatni Okres Dochodu zakoriczy sie w Dniu Ostatecznego Wykupu Obligacji (wiacznie), w dniu
wczesniejszego wykupu Obligacji okre$lonym przez Emitenta w zawiadomieniu zgodnie z Artykutem XILIII.
(wtacznie) lub Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji (wtgcznie), w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat
przypadnie wczesniej ("Okres Dochodu").

Kwota przychodu z tytutu odsetek przypadajgca na jedng Obligacje za kazdy okres jednego (1) roku
kalendarzowego zostanie ustalona jako iloczyn warto$ci nominalnej takiej Obligacji i stopy procentowej
okreslonej w Ostatecznych Warunkach (wyrazonej w utamku dziesietnym). Przy obliczaniu dochodu
odsetkowego z Obligacji za okres krdtszy niz jeden rok kalendarzowy
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przyjmuje sie, ze jeden rok zawiera 360 (trzysta szescdziesigt) dni podzielonych na dwanascie (12)
miesiecy po trzydziesci (30) dni kazdy, a w przypadku niepetnego miesigca stosuje sie liczbe dni Okresu
Zysku, ktore faktycznie uptynety (wyrazong jako liczba dziesietna) oraz odpowiedni utamek dni obliczony
zgodnie z konwencjg obliczania odsetek okreslong w niniejszym artykule.

Przy obliczaniu dochodu z odsetek od poszczegdlnych Obligacji za kazdy Okres Dochodu, dochdd ten
bedzie zaokraglany matematycznie do czesci setnych (tj. do petnych eurocentéw), do trzeciego miejsca po
przecinku. taczna kwota zysku ze wszystkich Obligacji wyptacona pojedynczemu Obligatariuszowi zostanie
zaokraglona matematycznie do czesci setnych (tj. do petnych eurocentéw), z doktadnoscig do trzeciego
miejsca po przecinku.

Przychody z tytutu odsetek od Obligacji beda wyptacane w kazdym przypadku nie pdzniej niz pietnastego
(15) dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego bezposrednio po bezposrednio poprzedzajgcym
Okresie Zysku ("Data Ptatnosci Odsetek"). Daty Ptatnosci Odsetek [e@].

Prawo do wyptaty odsetek z Obligacji za dany Okres Zysku przystuguje osobie, ktéra jest wpisana jako
wtasciciel Obligacji na liste wtascicieli Obligacji prowadzong zgodnie z Warunkami Emisji, zawsze na 10 dni
kalendarzowych przed ostatnim dniem danego Okresu Zysku.

Prawo do dochodu z odsetek od Obligacji nie moze by¢ oddzielone od Obligacji.

Lista posiadaczy Obligacji w formie dokumentu jest prowadzona przez Emitenta. Lista posiadaczy Obligacji
w formie zdematerializowanej jest prowadzona przez Centralny Depozyt.

XIl. ZAPADALNOSC | WYKUP OBLIGACII

XILI. Ostateczne wykupienie

(a) O ile Obligacje nie zostang wykupione przed terminem zapadalnosci lub wykupione przez Emitenta i
wygaszone w sposéb okreslony ponizej, cata kwota nominalna Obligacji zostanie wykupiona jednorazowo
w Dniu Ostatecznego Terminu Zapadalnosci Obligacji wskazanym w odpowiednich Ostatecznych
Warunkach ("Dzien Ostatecznego Terminu Zapadalnosci"), zgodnie z Artykutem XI. Gtowne Punkty
Warunkdéw Emisji.

(b) Wiasciciel nie bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed Ostatecznym
Terminem Zapadalnosci Obligacji, z wyjgtkiem wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Artykutem XIV
ponizej.

XIL.Il. Wykup obligacji
(a) Emitent moze w dowolnym czasie wykupi¢ dowolng ilos¢ Obligacji na rynku po dowolnej cenie.

(b) Obligacje nabyte przez Emitenta nie wygasng, a Emitent wedtug wtasnego uznania zdecyduje, czy
zatrzymac je w swoim posiadaniu i, w stosownych przypadkach, odsprzedac je, czy tez, w drodze
zawiadomienia skierowanego do Administratora, dokonac¢ ich wykupu przed terminem zapadalnosci w
dniu okreslonym w takim zawiadomieniu. W tym dniu prawa i obowigzki wynikajgce z Obligacji wygasna
bez dalszej zwtoki na mocy potgczenia praw i obowigzkéw (zobowigzan) w jednej osobie.
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XILNI. Mozliwo$é wezesniejszego wykupu Obligacji wedtug uznania Emitenta

(a) Poczawszy od drugiej rocznicy Daty Emisji oraz ostatniego dnia kazdego kolejnego miesigca az do
Ostatecznego Terminu Zapadalnosci, Emitent moze, w drodze pisemnego zawiadomienia Wifascicieli,
ustali¢, ze wszystkie (ale nie tylko niektére) Obligacje stang sie wymagalne i ptatne przed terminem
zapadalnosci. Kazda tak ustalona data bedzie Datg Wczesniejszej Wymagalnosci wedtug uznania Emitenta.
Zawiadomienie musi zostaé przekazane nie pdzniej niz 40 dni przed odpowiednig Datg Wczesniejszej
Wymagalnosci wedtug uznania Emitenta.

(b) Ustalenie Przedterminowego Terminu Zapadalnosci wedtug uznania Emitenta bedzie nieodwotalne i
bedzie podlega¢ konwencji Dnia Roboczego (jezeli taki Przedterminowy Termin Zapadalnosci przypadnie
na dzied niebedacy Dniem Roboczym, taki Przedterminowy Termin Zapadalnosci, wedtug uznania
Emitenta, przypadnie na taki Dzien Roboczy, ktéry jest najblizszym nastepujgcym po nim Dniem
Roboczym).

(c) Emitent, wedtug wtasnego uznania, sptaci Wtascicielowi w Dniu Wczesniejszego Wykupu Kwote
Nominalng kazdej Obligacji, skorygowang zgodnie z ustaleniami niniejszego punktu ponizej. Rentownos¢
Obligacji w przypadku Przedterminowego Wykupu zostanie obliczona jako réznica pomiedzy Kwotg
Nominalng a Ceng Emisyjng i, w przypadku Przedterminowego Wykupu, bedzie oznaczaé, ze Wtasciciel
zapewnit Emitentowi finansowanie na okres krétszy niz zaktadany dla celéw obliczenia Ceny Emisyjnej i
okreslenia rentownosci Obligacji jako réznicy pomiedzy Ceng Emisyjng a Kwotg Nominalng w zaktadanym
Ostatecznym Terminie Zapadalnosci. W zwigzku z powyzszym, kwota, ktérg Emitent bedzie zobowigzany
zapfaci¢ Wtascicielom w Dniu Wczesniejszej Wymagalnosci wedtug uznania Emitenta (taka kwota,
"Wartos¢ Zdyskontowana") bedzie uwzglednia¢ Redukcje Dochodu i zostanie obliczona zgodnie ze
wzorem okreslonym w Artykule I1.IX. Warunki, przy czym Pozostaty Termin Zapadalnosci zostanie ustalony
jako liczba dni od Daty Wczesniejszego Zapadalnosci wedtug uznania Emitenta do Ostatecznego Terminu
Zapadalnosci zgodnie ze Standardowa Konwencjg BCK 30E/360 podzielona przez 360.

XILIV. Domniemanie sptaty

Jezeli Emitent zaptaci Administratorowi kwote réwna Kwocie Nominalnej kazdej z Obligacji ptatnej
zgodnie z Warunkami, wszystkie zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji do zaptaty takich kwot zostang
uznane za w petni wykonane dla celédw Warunkéw w dniu, w ktérym odpowiednie kwoty zostang
zaksiegowane na odpowiednim rachunku Administratora.

Xlll. METODA, DATA | MIEJSCE SPATY

XllI.l. Zobowigzanie Emitenta

Emitent zobowigzuje sie do wyptaty odsetek i sptaty wartosci nominalnej Obligacji wytacznie w EUR.
Przychody z tytutu odsetek bedg wyptacane, a wartos¢ nominalna Obligacji bedzie sptacana wtascicielom
Obligacji na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji oraz w przepisach podatkowych,
dewizowych i innych odpowiednich przepisach Republiki Stowackiej obowigzujacych i obowigzujgcych w
momencie dokonywania odpowiedniej ptatnosci i zgodnie z nimi.

XIILII. Data ptatnosci

Ptatnosci odsetek oraz sptata wartosci nominalnej Obligacji lub jej proporcjonalnej czesci, w przypadku
wczesniejszego wykupu obliczonego zgodnie ze wzorem okreslonym w Artykule 1l.IX. Warunki, beda
dokonywane za posrednictwem Emitenta w terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji (kazdy
taki termin, zgodnie z jego interpretacjg, zwany dalej réwniez "Dniem Ptatnosci Odsetek" lub "Dniem
Ptatnosci Odsetek").

"Ostateczny Termin Zapadalnosci Obligacji" lub "Przedterminowy Termin Zapadalnosci Obligacji" lub
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Kazdy z tych dni jest rowniez "Dniem Ptatnosci"). Jezeli Dzien Ptatnosci przypada w dniu innym niz Dzien
Roboczy, Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty przedmiotowych kwot w nastepnym Dniu Roboczym bez
obowigzku zaptaty odsetek lub innych dodatkowych kwot z tytutu takiego opdznienia.

Dla celéw niniejszych Warunkéw "Dziern Roboczy" oznacza kazdy dzied kalendarzowy (z wytgczeniem
sobét i niedziel), w ktérym banki w Republice Stowackiej sg zwykle otwarte dla publicznosci i w ktérym
rozliczane sg ptatnosci miedzybankowe w EUR.

XHLII. Ustalenie prawa do otrzymania ptatnosci zwigzanych z Obligacjami

XHLIILL Przychody z tytutu odsetek

O ile niniejsze Warunki Emisji nie stanowig inaczej, osoby uprawnione do otrzymania odsetek

dochdd z Obligacji, ktérym Emitent wyptaci dochdd odsetkowy z Obligacji, beda osoby zarejestrowane w
Rejestrze Wtascicieli jako wiasciciele Obligacji zgodnie z postanowieniami Artykutu IV.I Warunkéw (kazda
taka osoba, "Osoba Uprawniona") w Dniu Ustalenia Praw ("Dzien Ustalenia Praw do Wyptaty Dochodu").

XHLIN. 1. Wartos¢ nominalna

Osobami Uprawnionymi, na rzecz ktérych Emitent dokona wykupu wartosci nominalnej Obligacji sg osoby,
ktore sg zarejestrowane na Liscie Wtascicieli jako wtasciciele Obligacji na koniec odpowiedniego dnia
kalendarzowego przypadajgcego na dziesie¢ (10) dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu lub Dniem
Ostatecznego Wykupu Obligacji ("Dzien Ustalenia Wartosci Nominalnej Wykupu", przy czym kazda taka
osoba jest dalej zwana réwniez "Osobg Uprawniong"). Dla unikniecia watpliwosci, przeniesienia dokonane
w okresie 10 dni poprzedzajacych Date Wczesniejszego Wykupu lub Date Ostatecznego Wykupu Obligacji
nie beda brane pod uwage. Przeniesienia wszystkich Obligacji moga zosta¢ zawieszone w takim 10-
dniowym okresie, a po zawiadomieniu Obligatariusza przez Emitenta, Obligatariusz zapewni niezbedng
wspotprace w celu takiego zawieszenia przeniesien.

XILIV. Dokonywanie ptatnosci

Sptata wartosci nominalnej Obligacji oraz wypfata odsetek od Obligacji nastgpi na rachunek bankowy
wskazany w tym celu Emitentowi na pismie przez Obligatariusza. Pierwszy Obligatariusz wskaze numer
rachunku w umowie subskrypcyjnej lub na formularzu zapisu. W przypadku zmiany wtasciciela Obligacji,
nowy wiasciciel Obligacji powiadomi Emitenta o odpowiednim numerze rachunku najpdzniej na dziesiec¢
(10) dni przed Dniem Ptatnosci Odsetek lub Dniem Ustalenia Praw do Wykupu Wartosci Nominalnej, w
drodze pisemnego zawiadomienia podpisanego wtasnorecznie przez wiasciciela Obligacji w przypadku
0s6b fizycznych oraz przez organ statutowy w przypadku oséb prawnych. Osoba prawna jest zobowigzana
dotgczy¢ do takiego zawiadomienia oryginat wyciggu z rejestru handlowego lub innego rejestru
potwierdzajgcego, ze nizej podpisana osoba jest prawnie upowazniona do dziatania w imieniu wiasciciela
Obligacji. W przypadku, gdy wiasciciel Obligacji nie powiadomi Emitenta o numerze rachunku,
Emitent nie bedzie opdzniat sie z wyptatg odsetek lub wartosci nominalnej. W takim przypadku Emitent
bedzie zobowigzany do dokonania odpowiedniej ptatnosci w terminie dziesieciu (10) dni od otrzymania
numeru rachunku w wymaganej formie. Jezeli Wtasciciel chce zmieni¢ numer rachunku, musi powiadomi¢
0 zmianie co najmniej dziesie¢ (10) dni przed wyptatg dochodu odsetkowego lub wartosci nominalnej
Obligacji, pod rygorem dokonania przez Emitenta wyptaty dochodu odsetkowego lub wartosci nominalnej
na pierwotny rachunek.
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XILV. ZMIANA METODY PtATNOSCI

Emitent bedzie uprawniony do podjecia decyzji o zmianie sposobu i miejsca dokonywania wykupéw, o ile
zmiana taka nie wptynie na sytuacje lub interesy Obligatariuszy (w przeciwnym razie o takiej zmianie
zadecyduje Zgromadzenie). O takiej decyzji Obligatariusze zostang powiadomieni w sposéb okreslony w
Artykule XIX niniejszej Umowy.

XIV. WCZESNIEJSZA SPLATA

XIV.l. W przypadku wystagpienia i utrzymywania sie ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen (kazde takie
zdarzenie zwane jest "Przypadkiem Naruszenia"):

a. Opdznienie w ptatnosci pienieznej

Jakakolwiek ptatnosé¢ z tytutu Obligacji nie zostanie dokonana pdzniej niz dwadziescia (20) Dni Roboczych
po terminie jej wymagalnosci; lub

b. Naruszenie innych zobowigzan wynikajacych z Warunkéw

Emitent istotnie naruszyt swoje zobowigzania (inne niz okreslone w ustepie a. niniejszego artykutu powyzej)
XIV.l. wynikajgce z Obligacji lub niniejszych Warunkdw i takie naruszenie pozostanie nieusuniete przez

okres dtuzszy niz trzydziesci (30) dni od dnia, w ktorym Emitent zostat powiadomiony na pisSmie o takim

fakcie przez dowolnego wtasciciela Obligacji (ktéra nie zostata wykupiona lub odkupiona przez Emitenta

lub anulowana przed uptywem tego terminu) pismem doreczonym Emitentowi;

c. Niewypfacalnosé, likwidacja, niewyptacalnosé itp.

Wystgpi ktorekolwiek ze zdarzenn wymienionych ponizej i zdarzenie to bedzie trwato dtuzej niz 30
(trzydziesci) Dni Roboczych: (i) Emitent stanie sie niewyptacalny, zaprzestanie dokonywania ptatnosci z
tytutu swojego zadtuzenia i/lub nie bedzie w stanie przez dtuzszy czas sptacaé swoich zobowigzan wobec
wierzycieli; lub (ii) zostanie wyznaczony syndyk lub likwidator w odniesieniu do Emitenta lub jakiejkolwiek
czesci jego majatku, aktywdéw lub dochoddw; lub (iii) Emitent ztozy przeciwko sobie wniosek o ogtoszenie
upadtosci lub wniosek o moratorium; lub (iv) Emitent zostanie uznany za niewyptacalnego lub
zagrozonego niewyptacalnoscia, lub upadtos$é zostanie ogtoszona lub bedzie zagrozona w stosunku do
Emitenta w jakimkolwiek sadzie, lub (v) wniosek o ogtoszenie upadtosci w stosunku do Emitenta zostanie
oddalony przez wtasciwy sad z powodu braku majgtku dtuznika, lub (vi) zostanie wydane prawomocne
postanowienie lub zostanie podjeta wazna uchwata przez wtasciwy sad o rozwigzaniu Emitenta przez
likwidacje, lub (vii) zostanie przeprowadzone postepowanie egzekucyjne lub egzekucja sgdowa z majatku
Emitenta w celu odzyskania wierzytelnosci, ktdrej taczna wartosé przekracza kwote 100.000.000 EUR
(stownie: sto miliondéw euro) lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie; lub

d. Transformacje

W wyniku przeksztatcenia Emitenta, w ktérym Emitent bedzie wystepowat jako osoba zainteresowana (w
szczegblnosci pofaczenia w formie konsolidacji lub amalgamacji, przeniesienia kapitatu na akcjonariusza,
podziatu w formie splitu lub podziatu), zadtuzenie z tytutu Obligacji przejdzie na osobe, ktdra nie przejmie
W sposOb wyrazny catosci zadtuzenia Emitenta z tytutu Obligacji, z wyjatkiem sytuacji, gdy (i) takie
przejecie zadtuzenia Emitenta z tytutu Obligacji jest wymagane przez prawo (w przypadku, gdy taki skutek
potaczenia, przeniesienia aktywoéw, lub
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akcjonariuszowi lub wyptata nie budzi uzasadnionych watpliwosci); lub (ii) Zgromadzenie zatwierdzi z
wyprzedzeniem taka konwersje Emitenta; lub

e. Decyzje sgdowe i inne

Emitent nie wywigze sie z natozonego przez sad, trybunat arbitrazowy lub organ administracyjny
obowigzku zaptaty kwoty pienieznej, ktéra pojedynczo lub tgcznie przekracza 100.000.000 EUR (stownie:
sto miliondw euro) lub réwnowartosc tej kwoty w jakiejkolwiek innej walucie, nawet w terminie
trzydziestu (30) dni od doreczenia Emitentowi takiej ostatecznej decyzji lub w dtuzszym terminie
okreslonym w takiej decyzji; lub po tym terminie:

kazdy Obligatariusz moze, wedtug wtasnego uznania, w drodze pisemnego zawiadomienia skierowanego
do Emitenta na adres jego siedziby ("Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie"), zazgdaé wczesniejszego
wykupu wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, ktérych jest witascicielem, oraz odsetek narostych
zgodnie z niniejszymi Warunkami, ktére nie zostaty jeszcze zaptacone.

Wihasciciel Obligacji, ktérych wczesniejszy wykup jest wnioskowany, jest zobowigzany do wydania
Emitentowi Obligacji (Obligacji zdematerializowanych przekazanych za posrednictwem Centralnego
Depozytu), ktérych wczeséniejszy wykup jest wnioskowany, na co najmniej dwa Dni Robocze przed Dniem
Wczesniejszego Wykupu w momencie wykupu Obligacji.

W przypadku opdznienia w dostarczeniu Obligacji, Emitent bedzie uprawniony, wedtug wtasnego wyboru, do
(i) niewykupienia Obligacji do czasu ich dostarczenia lub (ii) wykupienia Obligacji bez wzgledu na to, ze nie
zostaty one jeszcze dostarczone Emitentowi.

XIV.Il. Zapadalnos¢ przedterminowo wykupywanych obligacji

Wszelkie kwoty zgdane przez Obligatariusza do zaptaty zgodnie z Artykutem XIV.I. niniejszych Warunkéw
w drodze Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie stang sie wymagalne i ptatne w ostatnim Dniu
Roboczym miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym Obligatariusz dostarczy Emitentowi na adres
jego siedziby Zawiadomienie o Woczesniejszym Wykupie (taki dzien, oprécz wszelkich innych dni
wskazanych w niniejszych Warunkach Emisji, jest réwniez "Datg Wczesniejszego Wykupu Obligacji"),
chyba ze Obligacje stang sie wymagalne i ptatne wczesniej na mocy bezwzglednie obowigzujgcego
przepisu prawa (w ktérym to przypadku odpowiednie bezwzglednie obowigzujgce przepisy ustawy nr
7/2005 Dz. 7/2005 Coll.), lub tylko wtedy, gdy takie Zawiadomienie o Wcze$niejszym Wykupie lub Zgdanie
Wczesniejszego Wykupu zostanie nastepnie wycofane przez odpowiedniego Wtasciciela.

XIV.IIl. Wykup Zawiadomienie o wcze$niejszym wykupie Obligacji

Zawiadomienie o wczesniejszym wykupie zgodnie z Artykutem XIV.I Warunkéw Emisji moze zostac
wycofane przez indywidualnego Obligatariusza, ale tylko w odniesieniu do posiadanych przez niego
Obligacji i tylko wtedy, gdy takie wycofanie zostanie skierowane do Emitenta i dostarczone na adres
siedziby przed wymagalnoscig odpowiednich kwot zgodnie z poprzednim Artykutem XIV.II niniejszych
Warunkodw. Jednakze wycofanie Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie nie bedzie miato wptywu na
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie innych Obligatariuszy.

XIV.IV. Inne warunki przedterminowego wykupu Obligacji

27 TOMES & PARTNERS Ltd.
85 Great Portland Street, Londyn, Anglia, W1W 7LT
www.tomespartners.com


http://www.tomespartners.com/

TOMES & PARTNERS Ltd.

Postanowienia Artykutu XllI niniejszej Umowy stosuje sie odpowiednio do przedterminowego wykupu
Obligacji na podstawie niniejszego Artykutu XIV.

Osobami Uprawnionymi, ktédrym Emitent zwrdci proporcjonalnie niezaptacone odsetki za dany Okres
Dochodu w przypadku wczesniejszego wykupu zgodnie z Artykutem XIV.l. Warunkéw powyzej, beda osoby
zarejestrowane w Rejestrze Wtascicieli jako Wtasciciele Obligacji na koniec danego dnia kalendarzowego
przypadajgcego na dziesie¢ (10) dni przed Datg Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

XV. BREAKING
Prawa z Obligacji ulegng przedawnieniu z uptywem dziesieciu (10) lat od dnia, w ktéorym mogty zostaé
wykonane po raz pierwszy.

XVI. WYZNACZONY ZAKtAD, ADMINISTRATOR, AGENT DS. OBLICZEN

XVLI. Wyznaczony zaktad i punkt ptatnosci

Wyznaczone Biuro i punkt wyptat Administratora (zwane dalej Wyznaczonym Biurem) znajdujg sie w
siedzibie Emitenta pod adresem Zamocka 8, Bratislava - Staré Mesto 811 01 w dni robocze w godzinach od
9:00 do 16:00 czasu lokalnego.

XVLIl. Administrator
Czynnosci Administratora zwigzane z wykupem Obligacji bedg swiadczone przez Emitenta.

XVLII. Inny Administrator i inna Wyznaczona Placéwka Emitent jest uprawniony do podjecia decyzji o
wyznaczeniu innego lub dodatkowego Administratora oraz o wyznaczeniu innej lub dodatkowej
Wyznaczonej Placowki Administratora. Zmiany Administratora i Wyznaczonej Placowki bedg uznawane za
zmiany miejsca pfatnosci. Zmiany nie moga powodowac istotnej szkody dla Witascicieli. Emitent
powiadomi Wiascicieli o decyzji wyznaczenia innego lub dodatkowego Administratora. Kazda taka zmiana
wejdzie w zycie po uptywie 15 dni od daty takiego powiadomienia, chyba ze w takim powiadomieniu
okreslono pdzniejszg date wejscia w zycie.

XVLIV. Relacje miedzy Administratorem a Wiascicielem

Administrator dziata jako agent Emitenta w zwigzku z wykonywaniem jego zobowigzan wynikajacych z
Umowy z Administratorem, a jego stosunek prawny z Wiascicielami wynika wytgcznie z Umowy z
Administratorem.

XVIV. Agent do obliczen

Czynnosci Agenta Kalkulacyjnego zwigzane z wykonywaniem obliczedn w odniesieniu do Obligacji beda
wykonywane przez Emitenta (Emitent wykonujacy czynnosci Agenta Kalkulacyjnego bedzie dalej zwany
rowniez "Agentem Kalkulacyjnym").

XVII. ZMIANY | ZWOLNIENIA

Emitent i Administrator mogg wyrazi¢ zgode, bez zgody Wtascicieli, na (i) dowolng zmiane dowolnego
postanowienia Umowy z Administratorem, jezeli zmiana ta ma charakter wytacznie formalny,
incydentalny lub techniczny lub ma na celu skorygowanie oczywistego btedu lub jest wymagana przez
zmiany w prawie oraz (ii) dowolng inng zmiane i zrzeczenie sie roszczen wynikajgcych z naruszenia
dowolnego postanowienia Umowy z Administratorem, ktére w uzasadnionej opinii Emitenta i
Administratora nie spowodujg uszczerbku dla Wtascicieli.
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XVIIl. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
XVIILI. Zakres uprawnien i zwotanie zgromadzenia
XVIILLIL.  Prawo do zwotania zgromadzenia

Emitent Obligacji moze zwotaé Zgromadzenie, jezeli bedzie to konieczne do podjecia decyzji w sprawie
wspolnych intereséw Obligatariuszy zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji i obowigzujgcym prawem.

XVIILLI.  Zgromadzenie zwotane przez Emitenta

Emitent niezwtocznie zwota Zgromadzenie i zwrdci sie o opinie Obligatariuszy za posrednictwem
Zgromadzenia w przypadku propozycji zmiany Warunkow, jezeli zgoda Zgromadzenia na taka zmiane
Warunkdw jest wymagana przepisami prawa.

Jezeli zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego toczy sie postepowanie naprawcze lub inne poréwnywalne
postepowanie upadtosciowe Emitenta, Emitent nie musi zwotywaé Zgromadzenia.

XVIILLII.  Zawiadomienie o zwotaniu i odwotaniu zgromadzenia

Zwotujacy zawiadomi o posiedzeniu w sposdb okreslony w Artykule XIX niniejszych Warunkéw co najmniej
pietnascie (15) dni przed datg posiedzenia.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia musi zawieraé co najmniej (i) dane niezbedne do jednoznaczne;j
identyfikacji Emitenta, (ii) nazwe Obligacji, Date Emisji, (iii) miejsce, date i godzine Zgromadzenia, przy
czym data Zgromadzenia musi przypada¢ na dziert bedgcy Dniem Roboczym, a godzina Zgromadzenia nie
moze by¢ wczesniejsza niz 11:00, (iv) porzadek obrad Zgromadzenia, w tym wszelkie proponowane zmiany
w Regulaminie i ich uzasadnienie oraz petne projekty uchwat w kazdej sprawie; oraz (v) dzien, ktéry jest
Dniem Ustalenia Praw Uczestnictwa w Zgromadzeniu. Sprawy nieobjete proponowanym porzadkiem
obrad Zgromadzenia mogg by¢ rozstrzygane na Zgromadzeniu wyfacznie w obecnosci i za zgoda
wszystkich Obligatariuszy. W przypadku ustania przyczyny zwotania Zgromadzenia, zwotujgcy zwota
Zgromadzenie w taki sam sposdb, w jaki zostato ono zwotane.

XVIILII. Osoby uprawnione do uczestnictwa i gtosowania na
zgromadzeniu XVIILIL.I. Dzien rejestracji uczestnictwa w zgromadzeniu

Jedynie Wiasciciele Obligacji, ktérzy sg zarejestrowani jako Wtasciciele Obligacji w Rejestrze Wtascicieli
Obligacji na koniec dnia roboczego w dniu kalendarzowym przypadajagcym na siedem (7) dni
kalendarzowych przed datg danego Zgromadzenia ("Data Ustalenia Praw") bedg uprawnieni do udziatu w
Zgromadzeniu i gtosowania na nim ("Data Ustalenia Praw"), przy czym Przeniesienia Obligacji dokonane
po Dacie Ustalenia Praw nie bedg brane pod uwage dla celéw uczestnictwa w Zgromadzeniu.
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XVILILIIL Prawo gtosu

Osobie uprawnionej do uczestnictwa w Zgromadzeniu przystuguje liczba gtoséw rowna jej udziatowi w
tacznej wartosci nominalnej niewykupionej czesci Emisji (wedtug stanu na Dzien Ustalenia Praw dla
Zgromadzenia). Jezeli Zgromadzenie podejmie uchwate o odwotaniu Wspdlnego Przedstawiciela (zgodnie
z definicjg ponizej w Artykule 18.2.3 niniejszych Warunkow), Wspdlny Przedstawiciel (jezeli jest Osobg
Uprawniong do Uczestnictwa w Zgromadzeniu) nie moze wykonywac prawa gtosu z posiadanych przez
niego Obligacji, a jego prawa gtosu nie beda wliczane do ogdlnej liczby gtoséw wymaganej do utworzenia
kworum na Zgromadzeniu.

XVIILILII. Obecnosé innych oséb na posiedzeniu

Emitent ma obowigzek uczestniczy¢é w Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika. Ponadto,
Wspdlny Przedstawiciel i inni goscie zaproszeni przez Emitenta sg uprawnieni do uczestnictwa w
Zgromadzeniu.

XVIILIIL.  Przebieg posiedzenia, decyzje podjete na
posiedzeniu XVIILIILI. Kworum

Kworum bedzie obecne na Zgromadzeniu, jezeli beda na nim obecne Osoby uprawnione do uczestnictwa
w Zgromadzeniu, ktére w Dniu Ustalenia Praw do Uczestnictwa w Zgromadzeniu byty wtascicielami
Obligacji, ktéorych faczna warto$é nominalna stanowi wiecej niz trzydziesci procent (30%) wartosci
nominalnej Wykupywanej Czesci Emisji.

Jezeli na Zgromadzeniu, na ktérym ma zosta¢ podjeta decyzja o zmianie Warunkéw, nie bedzie kworum,
Zwotujacy, o ile bedzie to konieczne, zwota Zgromadzenie zastepcze, ktére odbedzie sie w terminie szesciu
(6) tygodni od daty, na ktorg zostato zwotane pierwotne Zgromadzenie. O zwotaniu Zgromadzenia
zastepczego z niezmienionym porzgdkiem obrad Obligatariusze zostang powiadomieni nie pdzniej niz 15
(pietnascie) dni od daty zwotania pierwotnego Zgromadzenia. Zastepcze Zgromadzenie bedzie posiadato
kworum niezaleznie od warunku okreslonego w ustepie poprzedzajgcym.

Przed rozpoczeciem zgromadzenia, Zwotujgcy jest zobowigzany do przekazania, w celu sprawdzenia
obecnosci na zgromadzeniu, informacji o liczbie wszystkich Obligacji uprawnionych do udziatu w
zgromadzeniu. Obligacje posiadane przez Emitenta w Dniu Ustalenia Praw nie bedg liczone dla celéw
niniejszego Artykutu XVIILIILI. na potrzeby uczestnictwa w zgromadzeniu.

XVILILIIL Przewodniczacy posiedzenia
Obradom bedzie przewodniczyt przewodniczgcy wyznaczony przez
Emitenta. XVILIILIIL. Wspdlny Przedstawiciel

Zgromadzenie moze, w drodze uchwaty, wybra¢ osobe fizyczng lub prawng jako Wspdlnego
Przedstawiciela. Wspodlny Przedstawiciel, zgodnie z Ustawag o Obligacjach, bedzie uprawniony (i) do
wykonywania na rzecz wszystkich Obligatariuszy praw z Obligacji w zakresie okreslonym uchwatg
Zgromadzenia,

(ii) kontrolowa¢ wykonanie przez Emitenta Warunkow, oraz (iii) dziata¢ na korzys¢ Emitenta.
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wszystkich Obligatariuszy do dalszego dziatania i ochrony ich intereséw w sposdb i w zakresie okreslonym
przez Zgromadzenie. Wspdlny Przedstawiciel moze zosta¢ odwotany przez Zgromadzenie w taki sam
sposdb, w jaki zostat wybrany lub zastgpiony przez innego Wspdlnego Przedstawiciela. Ewentualna
umowa powotujgca Wspdlnego Przedstawiciela Obligatariuszy zostanie podana do publicznej wiadomosci
na stronie internetowej Emitenta, o ktérej mowa w art. XIX Warunkoéw.

XVIILILIV. Podejmowanie decyzji przez Zgromadzenie

Zgromadzenie podejmuje decyzje w sprawach przedtozonych w drodze uchwaty. Uchwata (i)
zatwierdzajgca wniosek zgodnie z Artykutem XVIILLIL niniejszych Warunkéw lub (ii) powotujaca lub
odwotujgca Wspodlnego Przedstawiciela wymaga zgody co najmniej % (trzech czwartych) gtoséw Osdb
obecnych i uprawnionych do uczestnictwa w zgromadzeniu. O ile obowigzujgce przepisy prawa nie
stanowiga inaczej, do podjecia pozostatych uchwat wystarczy zwykta wiekszos¢ gtoséw Osdb obecnych i
uprawnionych do uczestnictwa w zgromadzeniu.

XVILIV. Protokoty

Zwotujacy, osobiscie lub za posrednictwem osoby przez niego upowaznionej, w terminie trzydziestu (30)
dni od dnia odbycia Zgromadzenia, sporzadzi protokét z przebiegu Zgromadzenia, zawierajgcy wnioski ze
Zgromadzenia, w szczegdlnosci uchwaty podjete przez takie Zgromadzenie. Emitent, w terminie 30
(trzydziestu) dni od daty Zgromadzenia, udostepni wszystkie uchwaty Zgromadzenia w sposéb, w jaki
udostepnit niniejsze Warunki Emisji. Emitent bedzie przechowywat protokét ze Zgromadzenia do czasu
wygasniecia praw z Obligacji. Protokét Zgromadzenia bedzie dostepny do wglagdu Obligatariuszy w
siedzibie Emitenta w zwyktych godzinach pracy.

XVIILVI. Wspélne posiedzenie

Jezeli Emitent wyemitowat wiecej niz jedng emisje Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, Emitent
moze zwofa¢ Wspdlne Zgromadzenie Obligatariuszy wszystkich emisji Obligacji w celu omdwienia Zmian o
istotnym charakterze. Postanowienia dotyczgce Zgromadzenia stosuje sie odpowiednio do Wspdlnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze kworum, liczba gtoséw Osdéb Uprawnionych do Gtosowania na
Zgromadzeniu oraz podjecie uchwaty takiego Zgromadzenia beda rozpatrywane odrebnie w odniesieniu
do kazdej emisji Obligacji, tak jak w przypadku Zgromadzenia kazdej takiej emisji Obligacji. W protokole
notarialnym ze wspdlnego Zgromadzenia podejmujgcego uchwate o Zasadniczej Zmianie, liczba Jednostek
Obligacji kazdej z Oséb Uprawnionych do Uczestnictwa w Zgromadzeniu zostanie rozdzielona na
poszczegdlne emisje Obligacji.

XIX. OGLOSZENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg wazne i skuteczne, jezeli zostang
opublikowane w jezyku stowackim na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.difosis.com
("Strona Internetowa"). Jezeli bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub Warunki Emisji przewidujg
inny sposdb publikacji jakiegokolwiek zawiadomienia zgodnie z Warunkami Emisji, takie zawiadomienie
uznaje sie za waznie opublikowane w taki inny sposéb. W przypadku, gdy jakiekolwiek zawiadomienie
zostanie opublikowane za pomocg wiecej niz jednej metody, za date takiego zawiadomienia uznaje sie
date jego pierwszej publikacji.
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Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta zgodnie z niniejszymi Warunkami beda nalezycie
przekazane, jezeli zostang doreczone Emitentowi na adres jego siedziby.

XX. PRAWO WtASCIWE, JEZYK | SPORY

Obligacje zostang wyemitowane na podstawie obowigzujgcych i skutecznych przepiséw prawa Republiki
Stowackiej, w szczegdlnosci Ustawy o Obligacjach i Ustawy o Papierach Wartosciowych. Prawa i obowigzki
wynikajgce z Obligacji bedg regulowane i interpretowane zgodnie z prawem Republiki Stowackie;j.
Wszelkie ewentualne spory wynikajace z lub odnoszace sie do Obligacji, niniejszych Warunkéw bedg
rozstrzygane przez sgdy Republiki Sfowackiej wtasciwe rzeczowo i miejscowo.

[Koniec oddzielnie numerowanej sekcji wspolnych warunkéw].

5.2 Warunki oferty

Emisje obligacji emitowanych w ramach Programu beda emitowane i oferowane w sprzedazy pierwotnej
(subskrypcji) bezposrednio przez Emitenta w siedzibie Emitenta.

Warunki pierwszej oferty publicznej

Oferta Obligacji w trybie sprzedazy pierwotnej (subskrypcji) Obligacji bedzie trwaé¢ od dnia [Data
Rozpoczecia Oferty] do dnia [Data Zamkniecia Oferty] (godz. 12:00) ("Oferta"). Dniem rozpoczecia emisji
Obligacji (tj. dniem, w ktorym Obligacje zostang zapisane na rachunkach we Wtasciwej Ewidencji) oraz
dniem emisji Obligacji bedzie Dzied Emisji (zwany réwniez "Dniem Emisji Obligacji"). Obligacje beda
emitowane w sposob ciagly, przy czym przewidywany czas emisji Obligacji (tj. zapisania na odpowiednich
rachunkach aktywow) zakornczy sie nie pdzniej niz miesigc po uptywie okresu subskrypcji Obligacji lub
miesigc po subskrybowaniu najwyzszej kwoty wartosci nominalnej Obligacji (w zaleznosci od tego, co
nastgpi wczesniej). Emitent bedzie uprawniony do wyemitowania Obligacji w mniejszej liczbie niz
najwyzsza wartos¢ nominalna Obligacji, w ktérym to przypadku Emisja zostanie uznana za dojscie do
skutku. Powyzsze obejmuje mozliwos¢ Emitenta do zawieszenia lub zakonczenia Oferty wedtug wtasnego
uznania (w zaleznosci od biezgcych potrzeb finansowych), przy czym po zakornczeniu Oferty nie beda
przyjmowane dalsze zlecenia, a po zawieszeniu Oferty nie bedg przyjmowane dalsze zlecenia do czasu
opublikowania przez Emitenta informacji o kontynuacji Oferty. Emitent bedzie kazdorazowo publikowat
informacje o zakonczeniu Oferty, zawieszeniu Oferty lub kontynuacji Oferty z wyprzedzeniem na
dedykowanej sekcji strony internetowej Emitenta pod adresem www.difosis.com.

Minimalna wielkosc¢ zlecenia jest ustalona na poziomie wartosci nominalnej jednej Obligacji. Maksymalna
wielkos¢ zlecenia (tj. maksymalna kwota wartosci nominalnej Obligacji zgdana przez inwestora
indywidualnego) jest ograniczona wyfacznie najwyzszg kwotg wartosci nominalnej Obligacji, ktére majg
zostaé wyemitowane. Udziat w ofercie publicznej jest uzalezniony od potwierdzenia tozsamosci inwestora
za pomoca waznego dokumentu tozsamosci. Kontakt z inwestorami bedzie realizowany w szczegdlnosci za
pomoca Srodkdw porozumiewania sie na odlegtosc.

Emitent bedzie uprawniony do zmniejszenia wolumenu Obligacji okreslonego w zleceniach/instrukcjach
inwestoréw wedfug witasnego uznania, ale zawsze w sposéb niedyskryminujacy, zgodnie ze strategia
realizacji Emitenta zgodnie z przepisami prawa, w tym MiFID IlI.
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W przypadku redukcji wielkosci zamodwienia, Emitent zwrdci nadptfate inwestorom, ktérych to dotyczy,
bez zbednej zwtoki na rachunek inwestora. Cena netto nabycia Obligacji, ktéra ma zostaé¢ zaptacona
Emitentowi, moze zosta¢ pomniejszona o wszelkie wynagrodzenia, optaty lub wydatki zwigzane z
subskrypcjg i nabyciem Obligacji. Wyniki Pierwotnej Sprzedazy (subemisji) zostang opublikowane w
publicznie dostepnym miejscu w Wyznaczonym Biurze, a takze na stronie internetowej Emitenta w dniu
nastepujgcym po zakonczeniu Okresu Emisji Obligacji lub niezwtocznie po emisji wszystkich Obligacji.

Obligacje zostang zapisane, na polecenie, bez zbednej zwtoki, na rachunkach Wtascicieli prowadzonych w
odpowiednim rejestrze, za zaptatg Ceny Emisyjnej danych Obligacji.

Maksymalna wartos¢ nominalna Obligacji, o jaka inwestor indywidualny moze wnioskowaé¢ w zamdwieniu,
jest ograniczona faczng liczbg oferowanych Obligacji. Ostateczna wartos¢ nominalna Obligacji
przydzielonych inwestorowi indywidualnemu zostanie okreslona w potwierdzeniu przyjecia oferty,

5.3 Dodatkowe informacje

(a) Interesy os6b fizycznych i prawnych uczestniczacych w emisji

Emitentowi nie jest znany zaden interes osdb uczestniczgcych w Emisji, ktdry miatby istotne znaczenie dla
Emisji.

(b) Koszt emisji i wykorzystanie wptywdw netto

Emitent oczekuje, ze tgczne koszty przygotowania emisji Obligacji wyniosg okoto 4% (w tym koszty
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym) przewidywanej tgcznej wielkosci emisji Obligacji. taczne
szacowane wptywy netto z Emisji wyniosg zatem [e]] EUR.

Wszystkie wptywy, po potraceniu kosztéw, zostang wykorzystane na prowadzenie dziatalnosci Emitenta
[[zabezpieczenie srodkéw na prowadzenie i rozwdj dziatalnosci Emitenta bez wskazywania konkretnego
projektu Emitenta]] /, [w szczegdlnosci zostang wykorzystane na: [zabezpieczenie finansowania naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z inwestycjag Emitenta w projekt spotki [@] / spotki [@] / spotki [e]] i/lub
[finansowanie nabycia udziatu i naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z inwestycjag Emitenta w spotke
(spotki) [e]]]].

(d) Dopuszczenie do obrotu

Emitent ztozy do [nazwa rynku regulowanego] wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym w terminie [®] miesiecy od dnia Emisji Obligacji. Nie ma gwarancji, ze Obligacje zostana
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

Poza Obligacjami wyemitowanymi w ramach Programu, Emitent nie wyemitowat zadnych dtuznych
papieréw wartosciowych, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
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6. FORMULARZ WARUNKOW KONCOWYCH

Ponizej przedstawiono formularz Ostatecznych Warunkdw, ktéry zostanie przygotowany dla kazdej Emisji
Obligacji emitowanej na podstawie Prospektu Podstawowego w ramach Programu, uzupetniony o
szczegbtowe informacje dotyczgce danej Emisji Obligacji. Ostateczne Warunki zostang przygotowane i
opublikowane dla kazdej poszczegdlnej Emisji Obligacji emitowanej w ramach Programu przed
rozpoczeciem emisji Obligacji. Symbol "[e]" jest uzywany do wskazania tych czesci Ostatecznych
Warunkdw, ktdre zostang uzupetnione. Jezeli obok danej pozycji informacyjnej wskazano "(wybierz
alternatywy ze Wspdlnych Warunkéw)", oznacza to, ze dana informacja jest wymieniona we Wspdlnych
Warunkach dla danej pozycji informacyjnej w kilku wariantach i tylko taki wariant lub warianty, ktére sg
istotne dla danej Emisji, zostang wymienione w Ostatecznych Warunkach. Informacje zamieszczone w
jakimkolwiek Suplemencie do Prospektu Podstawowego, ktére podano w nawiasach kwadratowych
ponizej, zostang zamieszczone w odpowiednich Ostatecznych Warunkach wytgcznie w przypadku zawarcia
odpowiedniego Suplementu do Prospektu Podstawowego. [formularz Ostatecznych Warunkdéw znajduje
sie na nastepnej stronie].

WARUNKI KONCOWE

[Data]

DIFOSIS, SE

Catkowita objetos¢ emisji: [e]
Nazwa obligacji: [e]

wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji na podstawie Prospektu Podstawowego z dnia [e] ISIN:

(]

Niniejsze Ostateczne Warunki, ktére zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14. czerwca 2017 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ("Rozporzgdzenie Prospektowe"), nalezy
odczytywa¢ i interpretowa¢ w powigzaniu z prospektem emisyjnym podstawowym ("Prospekt
Podstawowy") dotyczacym Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wszystkich
pozostajgcych w obrocie Obligacji do kwoty 200.000.000 EUR, ktére beda emitowane okresowo lub
wielokrotnie przez DIFOSIS, SE z siedzibg pod adresem Zamocka 8, Bratislava - Staré Mesto 811 01, ID No.
54 304 695, zarejestrowang w Rejestrze Handlowym Sadu Rejonowego Bratystawa |, sekcja: Po, numer
wpisu: 8833/B, LEI: 097900CAKA0000105511, numer konta: 2302295544/8330 Fio banka, a.s., IBAN: SK45
8330 0000 0023 0229 5544, SWIFT/BIC:

FIOZSKBAXXX ("Emitent"), a takze z wszelkimi zmianami do niego w celu uzyskania wszystkich istotnych
informacji. Ostateczne Warunki, w tym zdefiniowane terminy, muszg by¢ interpretowane tgcznie z
Warunkami Wspdlnymi okreslonymi w Prospekcie Podstawowym. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i
Obligacjami zostaty przedstawione w Artykule 2 Prospektu Podstawowego

"Czynniki ryzyka". Prospekt Emisyjny Podstawowy oraz wszelkie aneksy do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego sg dostepne w formie elektronicznej w specjalnej sekcji na stronie internetowej Emitenta:
www.difosis.com. Informacje o Emitencie, Obligacjach i ich ofercie sg kompletne wytacznie na podstawie
potgczenia niniejszych Ostatecznych Warunkéw z Prospektem Podstawowym i jego ewentualnymi
aneksami. Podsumowanie Emisji stanowi zatgcznik do niniejszych Ostatecznych Warunkéw. Prospekt
Podstawowy zostat zatwierdzony przez Narodowy Bank Stowacji decyzjg [®] z dnia [@] r. [Suplement do
Prospektu Podstawowego nr [®] zostat zatwierdzony przez Narodowy Bank Stowacji decyzjg [®] z dnia [e].
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Jezeli Ostateczne Warunki zostang przettumaczone na inny jezyk, w przypadku sporéw interpretacyjnych
rozstrzygajgca bedzie stowacka wersja jezykowa. Monitorowanie MiFID 1l w zakresie tworzenia i
dystrybucji instrumentu finansowego Wytacznie na potrzeby wtasnego procesu zatwierdzania, dokonujgc
przegladu rynku docelowego w odniesieniu do Obligacji, oceniono, ze (i) rynkiem docelowym dla Obligacji
sg uprawnieni kontrahenci, (i) rynkiem docelowym dla Obligacji sg uprawnieni kontrahenci, klienci
profesjonalni w rozumieniu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z pdzniejszymi
zmianami ("MIiFID 1I"), a takze klienci detaliczni oraz (ii) wybrane kanaty dystrybucji s3 dopuszczalne w
dystrybucji Obligacji na tym rynku docelowym, a mianowicie poprzez ustuge sprzedazy bez doradztwa lub
ustuge zarzadzania portfelem, w zaleznosci od przypadku. Kazda osoba oferujgca, sprzedajgca lub
rekomendujgca Obligacje podlegajgce Przepisom MIFID |l jest odpowiedzialna za przeprowadzenie
wtasnej analizy rynku docelowego w odniesieniu do Obligacji (poprzez przyjecie lub udoskonalenie oceny
rynku docelowego) oraz okreslenie wtasnych odpowiednich kanatéw dystrybucji. Emitent jest
odpowiedzialny za okresSlenie rynkow docelowych i kanatéw dystrybucji wytacznie w odniesieniu do
pierwotnej oferty Obligacji.
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CZESC A: UZUPELNIENIA WARUNKOW OBLIGACII

Niniejsza czes$¢ Ostatecznych Warunkéw
danej Emisji.

wraz ze Wspdlnymi Warunkami stanowig Warunki Emisji

5.1 Dane dotyczace papieréw wartosciowych

Il. Rodzaj papieru wartosciowego, nazwa

, taczna wartos¢ nominalna i cena emisyjna

Nazwa obligacji:

[e]

Catkowity naktad:

[e]

Wartos$¢ nominalna:

(o]

taczna liczba obligacji:

[o]

ISIN:

[e]

FISN:

[e]

CFl:

[e]

lll. Forma, postaé i sposdb emisji Obligacj

Forma obligaciji:

Wybor wariantéw:

[zapis ksiegowy; centralna ewidencja Obligacji prowadzona jest
przez

Centralny Depozyt / Akt; lista Obligatariuszy prowadzona przez
Administratora]

Forma obligacji:

Wybér wariantow:

[forma na okaziciela; forma zdematerializowana Obligacji /
forma imienna; forma zdematerializowana Obligacji / forma
imienna; forma dokumentu Obligacji].

Data wydania:

[e]

Termin subskrypcji emisji obligacji:

[e]

XI. Rentownos$¢ odsetek

Rentownos¢ odsetek

stata na poziomie [®] % p.a.

Ostateczny termin ptatnosci:

[e]

Data(y) zdnia

wyptata przychodéw z tytutu odsetek:

[e]

CZESC B: UZUPEENIENIA WARUNKOW PRZETARGU | INNE INFORMACIE

5.2 Warunki oferty

Warunki pierwszej oferty publicznej

Data rozpoczecia oferty:

Data zamkniecia oferty:

5.3 Dodatkowe informacje

Interes oséb zaangazowanych w
Problem:

[@]/nie dotyczy

Szacowany koszt emisji:

[e]

Wykorzystanie wptywow po
odliczeniu kosztow:

Wybér wariantow:
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[[zabezpieczenie srodkéw finansowych na realizacje i rozwdj
dziatalnosci gospodarczej Emitenta bez wskazania konkretnego
projektu Emitenta]] /,

[specjalnie do wykorzystania w:

[w celu zapewnienia finansowania naktadéw inwestycyjnych
zwigzanych z inwestycjg Emitenta w Projekt [®] / Spotke [e] /
[e].

i/lub

[sfinansowanie nabycia udziatu oraz wydatkéw inwestycyjnych
zwigzanych z inwestycjg Emitenta w Spétke

spotka(i) []]]].

Kraj oferty publicznej

[e]

Nazwa rynku regulowanego:

[@]/nie dotyczy

Data ztozenia wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym przez:

[@]/nie dotyczy

Sporzadzono w Bratystawie, dnia

W imieniu Emitenta

Imie i nazwisko: Tibor Prochdazka
Funkcja: Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw
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7. Osoby odpowiedzialne
7.1 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym oraz o$wiadczenia
emitenta

a) Osoba odpowiedzialng za prawidtowosc i kompletnos¢ informacji zawartych w niniejszym Prospekcie
Podstawowym jest Emitent, tj. spotka DIFOSIS, SE z siedzibg pod adresem Zamocka 8, Bratislava - Staré
Mesto 811 01, numer identyfikacyjny: 54 304 695, zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu
Rejonowego Bratystawa |, Sekcja: Po, nr wpisu: 8833/B, w imieniu ktérej dziata Przewodniczgcy Rady
Powierniczej, Tibor Prochazka, o ktérej mowa w art. 11.8 niniejszego Prospektu Podstawowego pod
nagtéwkiem "Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze".

b) Osoba Odpowiedzialna oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie
Podstawowym s3 zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie Podstawowym nie pominieto zadnych
faktow, ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie.

W dniu 11.11.2024 r. w Bratystawie

Tibor Prochazka
Funkcja: Przewodniczgcy Rady Dyrektoréow
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8. Upowaznieni audytorzy

a) Emitent jest spdtka zatozong w dniu 22.1.2022 r. Sprawozdania finansowe Emitenta zostaty zbadane
na dzien 30.6.2022 r. przez firme audytorskg Crowe Advartis Assurance s.r.o., Karadzicova 16, 821 08
Bratislava, ID No.: 46400567, VAT No.: 2023359800, UDVA licence No. 370 (zwang dalej "Crowe Advartis
Assurance s.r.0.").

"Audytor").

b) Sprawozdania finansowe przedstawiono w Rozdziale 14 na koncu niniejszego Prospektu Podstawowego.
9. Odsetki 0sdb uczestniczacych w emisji

(a) Poza interesem biegtego rewidenta, o ktérym mowa w Artykule 8, ktéry otrzymat wynagrodzenie
finansowe od Emitenta za badanie sprawozdan finansowych Emitenta, Emitentowi nie sg znane zadne
interesy oséb zaangazowanych w Emisje, ktére maja istotne znaczenie dla Emisji. Wszelkie inne interesy
0sbéb zaangazowanych w Emisje zostang zawarte w odpowiednich Ostatecznych Warunkach.

10. Powody oferty i wykorzystanie wptywdw pienieznych

a) Emitent spodziewa sie, ze tgczne wpltywy z emisji Obligacji uzyskane przez Emitenta z oferty Obligacji
beda odpowiadaty kwocie Ceny Emisyjnej wszystkich oferowanych Obligacji. Od Ceny Emisyjnej zostang
potracone koszty biegtego rewidenta Emitenta, optaty NBS oraz niektére inne koszty zwigzane z emisjg
Obligacji lub plasowaniem Obligacji na rynku.

b) Szacunkowe Koszty Emisji] zostang okreslone w Ostatecznych Warunkach danej Emis;ji.

c) [Szacunkowe wptywy netto z emisji Obligacji ®] zostang wykorzystane przez Emitenta po opfaceniu
wszystkich opfat, kosztédw i wydatkdw zwigzanych z Emisjg na rozwdj jego dziatalnosci.

11. Informacje o Emitencie

11.1 Historia i rozwdj Emitenta
a) Nazwa Emitenta brzmi DIFOSIS, SE
b) Strona internetowa Emitenta znajduje sie pod adresem www.difosis.com. Informacje zamieszczone na

tej stronie internetowej nie stanowig_czesci Prospektu Emisyjnego, chyba ze informacje te zostaty
wtaczone do Prospektu Emisyjnego przez odniesienie.

c) Emitent, ID No.: 54 304 695, LEI: 097900CAKA0000105511 jest zarejestrowany w Rejestrze Handlowym
Sadu Rejonowego Bratystawa I, Sekcja: Po, Nr wpisu: 8833/B.

d) Emitent zostat utworzony w dniu 22.01.2022 r. na czas nieokreslony, rejestracja Emitenta w rejestrze
handlowym nastgpita w dniu 22.01.2022 r.
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e) Siedziba Emitenta znajduje sie pod adresem Zamocka 8, Bratislava - Staré Mesto 811 01. Numer
telefonu kontaktowego to +421 233 204 680.

f) Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z prawem Republiki Stowackiej. Forma prawng Emitenta jest
spoétka europejska. Emitent dziata zgodnie z prawem Republiki Stowackiej, ktére obejmuje w
szczegolnosci ustawe nr 513/1991 Dz. U. o kodeksie handlowym, ustawe nr 40/1964 Dz. U. o kodeksie
cywilnym, ustawe nr 562/2004 Dz. U. o spotce europejskiej, ustawe nr 455/1991 Dz. U. o licencjach
handlowych (z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8
pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE).

11.2 Zdarzenia istotne dla oceny wyptacalnosci Emitenta

a) Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent nie posiada zadnych istotnych
zobowigzan. W przesztosci nie wystapity zadne zdarzenia, ktére miatyby istotne znaczenie dla oceny
wyptacalnosci Emitenta.

11.3 Inwestycje

a) Od czasu sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego nie nastgpity zadne znaczgce zmiany w
strukturze zadtuzenia lub finansowania Emitenta.

b) Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Emitentowi nie sg znane zadne umowy zawarte poza
zwyktym tokiem dziatalnosci, ktdre moga spowodowaé powstanie zobowigzan lub roszczen, ktére miatyby
istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wywigzania sie ze zobowigzan wobec Obligatariuszy.

11.4 Przeglad dziatalnos$ci Emitenta
11.4.1 Gtéwne dziatania - ogdlne

a) Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zarejestrowanym w rejestrze publicznym sg nastepujgce rodzaje
dziatalnosci:

i. Zakup towarow w celu ich sprzedazy konsumentowi koricowemu (sprzedaz detaliczna) lub innemu

podmiotowi gospodarczemu (sprzedaz hurtowa).

ii. Dziatalnos¢ maklerska w zakresie handlu, ustug, produkgcji

iii. Ustugiinformatyczne i przetwarzania danych

iv. Wynajem nieruchomosci zwigzany ze $wiadczeniem innych niz podstawowe ustug zwigzanych z
wynajmem

v. Wynajem rzeczy ruchomych

vi. Ustugi administracyjne

vii. Ksiegowos¢

viii. Ustugi reklamowe i marketingowe, badania rynku i opinii publicznej

ix. Wdrazanie konstrukcji i ich zmian

X. Prace przygotowawcze do budowy

xi. Wykonczenie prac budowlanych w zakresie realizacji zewnetrznych i wewnetrznych

xii. Transport drogowy towaréw wykonywany pojazdami o masie catkowitej do 3,5 t

xiii. Faktoring i forfaiting

xiv. Leasing finansowy
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xv. Udzielanie kredytow lub pozyczek ze srodkow pienieznych pozyskanych wytgcznie bez
publicznego wezwania i bez publicznej oferty aktywéw

xvi. Organizowanie udzielania kredytow lub pozyczek ze Srodkéw pienieznych uzyskanych wytgcznie
bez publicznego wezwania i bez publicznej oferty wartosci nieruchomosci

xvii. Zarzadzanie i utrzymanie funduszu mieszkaniowego i nebytového w zakresie wolnych zawodéw
xviii. Posrednictwo w sprzedazy, wynajmie i kupnie nieruchomosci (dziatalnos¢ zwigzana z nieruchomosciami)
xix. Kupno i sprzedaz nieruchomosci.

b) Podstawowg dziatalnosciag Emitenta, ktdérg zamierza prowadzi¢ co najmniej w okresie do wykupu
Obligacji, jest pomnazanie srodkéw finansowych Emitenta poprzez inwestycje w nieruchomosci i projekty
nieruchomosciowe, w celu naprawy, renowacji i wynajmu takich nieruchomosci. Emitent podejmie
wszelkie niezbedne dziatania w celu wsparcia swojej dziatalnosci na rynku nieruchomosci. Emitent nie
wyklucza, ze w przysztosci bedzie finansowat swojg dziatalnos¢ réwniez kredytem bankowym. Emitent nie
wyklucza réwniez mozliwosci rozszerzenia swojej dziatalnos$ci na inne segmenty.

11.4.2 Gtéwne dziatania - szczegétowy opis planowanych dziatan

Obligacje sg emitowane w celu zabezpieczenia Srodkéw finansowych na dziatalnos¢
gospodarczg Emitenta, ktéra bedzie polegata na:

11.4.2.1 W okresie do terminu wykupu Obligacji, inwestycje Emitenta bedg ukierunkowane przede
wszystkim na rynek nieruchomosci w Republice Stowackiej. Emitent bedzie poszukiwat
nieruchomosci, ktére charakteryzujg sie dobrym stosunkiem ceny do zysku. Emitent
zamierza naprawiac¢ lub remontowaé te nieruchomosci, a nastepnie utrzymywaé je i
czerpaé zyski z ich wynajmu lub sprzedazy. Z zastrzezeniem spetnienia odpowiednich
warunkdow, Emitent zamierza nabywaé nieruchomosci nadajgce sie do wykonczenia lub
budowy (zagospodarowania) oraz wynajmowac lub sprzedawa¢ takie nieruchomosci po
ich wykonczeniu lub budowie. Emitent moze réwniez nabywaé nieruchomosci, ktére z
réoznych przyczyn utraca warto$¢ nie tylko pod wzgledem faktycznym, ale réwniez
prawnym. W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent bedzie rdwniez nabywat udziaty w
spotkach, ktére majg byé w posiadaniu spétek, oraz finansowat takie spotki.

11.4.2.2 Nabywane nieruchomosci bedg stanowi¢ wytaczng wtasnos¢ Emitenta lub spdtek z grupy
Emitenta, w zaleznosci od okolicznosci. W tym celu Emitent planuje utworzenie w
przysztosci spoétek zaleznych, ktérych dziatalnosé i rozwdj bedzie nastepnie finansowany.
Odpowiednie nieruchomosci bedg zarzgdzane przez Emitenta lub spétki z grupy Emitenta
lub przez inng spoétke na podstawie umowy.

11.4.2.3 Nieruchomosci, na ktérych cene majg wptyw mozliwe do unikniecia wady prawne i inne.
W zwigzku z powyzszym, Emitent zamierza poszukiwa¢ w szczegdlnosci nieruchomosci
dotknietych przejeciami, zaréwno na aukcjach, jak i poza takimi sprzedazami,
obcigzonych prawami oséb trzecich, zaréwno rzeczowymi, jak i obligacyjnymi, takimi jak
zastawy, niekorzystne umowy najmu lub inne obcigzenia nieruchomosci.
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11.4.2.4 Emitent nie sporzadzit analizy SWOT opisanych potencjalnych inwestycji. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Podstawowego Emitent nie dokonat kompleksowej kwantyfikacji
obrotow ani potencjalnego zysku z dziatalnosci rozwazanej przez Emitenta.
Rozwazane inwestycje w nieruchomosci

11.4.2.5 Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent monitoruje rynek
nieruchomosci i jest szczegdlnie zainteresowany nastepujgcymi nieruchomosciami na
terytorium Republiki Stowackie;j:
a) Nieruchomos¢ przed przebudowa.
b) Nieruchomosci o wyzszych cenach, nadajgce sie na magazyny i inne powierzchnie

komercyjne.

c) Grunty nadajace sie pod zabudowe.

d) Nieruchomos$¢ nadajaca sie w przysztosci do budowy matych mieszkan lub jako
hotel.

11.4.3 Gtéwne rynki

a) Emitent nie prowadzit zadnej znaczace] dziatalnosci gospodarczej od daty jego utworzenia do daty
niniejszego Prospektu Podstawowego.

b) Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent planuje skoncentrowaé swojg
dziatalnos$¢ gtéwnie na rynku stowackim (Republika Stowacka). Zasadniczo Emitent planuje konkurowad
gtéwnie na stowackim rynku nieruchomosci (sektor nieruchomosci). Jednoczesnie, z uwagi na zerowy
wolumen dziatalnosci Emitenta, udziaty rynkowe Emitenta na tym rynku mozna uznac za nieznaczne.

11.5 Struktura organizacyjna Emitenta

a) Emitent jest spdtkg europejskg o kapitale zaktadowym w wysokosci 120.000,- EUR. Jedynym
akcjonariuszem Emitenta jest Pan Tibor Prochédzka, mieszkanie Budatinska 3230/16, Bratystawa

- PetrZalka 851 06, ktéry jest réwniez prezesem zarzadu.

b) Emitent przewiduje utworzenie innych spétek w celu realizacji projektow nieruchomosciowych.

c) Emitent jest niezalezng spdtka i nie nalezy do grupy innych spétek.

11.6 Informacje o trendach

a) Emitent oswiadcza, ze nie wystgpity zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta od

daty jego ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego do daty niniejszego Prospektu
Podstawowego, o ktérych Emitent posiada wiedze, a ktére miatyby wptyw na jego sytuacje finansowa.
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b) Emitent spodziewa sie, ze tendencja wzrostu liczby nowych budynkéw mieszkalnych bedzie sie
utrzymywaé. To samo dotyczy tendencji w zakresie budownictwa mieszkaniowego w centrum lub
szerszym centrum stolicy. Emitent spodziewa sie krétkoterminowego trendu wzrostu cen ustug
budowlanych zwigzanego z postkowidianskg niedostepnoscia towardw i ustug, jak rdéwniez
krétkoterminowego wzrostu kosztédw transportu w zwigzku z wysokimi cenami ropy naftowej. Emitent
jest Swiadomy, ze dtugotrwata wysoka inflacja jest czynnikiem szkodliwym i dlatego nie watpi w dziatania
bankdéw centralnych zmierzajgce do jej obnizenia. W odniesieniu do trendu wzrostu cen nieruchomosci,
Emitent spodziewa sie stopniowego obnizenia sredniego wzrostu cen do poziomu nieprzekraczajgcego 10
%.

Emitent nie spodziewa sie zadnej krétkoterminowej poprawy w zakresie wynajmu powierzchni
niemieszkalnych. W dtuzszej perspektywie uwaza, ze trend pracy z domu bedzie normalnym elementem
wydajnosci pracy, wiec starsze i wieksze nieruchomosci skoncentrowane na wynajmie powierzchni
niemieszkalnych beda w szczegdlnosci cierpieé z powodu pustostanéw. Trend ten nie powinien by¢ jednak
bezposrednio zwigzany z dziatalnosciag Emitenta. W obszarze budowy nowych projektéw w stolicy
Bratystawie spodziewamy sie stopniowego zaostrzania procedur wydawania pozwolen ze wzgledu na
wptyw na Srodowisko i zageszczanie miasta, ktére jednak bedzie pod presjg niskiej podazy na rynku
nieruchomosci, wiec spodziewamy sie stopniowej zmiany stref dotychczas nieprzeznaczonych pod
zabudowe mieszkaniowg na strefy przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowg, zwtaszcza na terenach
starszych fabryk, ktére sg obecnie zniszczone i nie przynoszg korzysci spétce. Zezwolenia te bedg w
pewnym stopniu uzaleznione od tego, czy deweloperzy zainwestujg w upiekszenie szerszego otoczenia lub
w budowe stref pozytku publicznego. Odnosimy sie do wszystkich dotychczasowych informacji na ten
temat.

c) Wzrost cen rok do roku w lokalizacjach, w ktérych Emitent planuje swoje projekty, wynidst 18%.
Emitent nie uwaza, aby wzrost ten byt zréwnowazony w perspektywie dtugoterminowej i szacuje, ze
zostanie on zredukowany o okoto potowe. Jednakze, aby zachowaé bezpieczenstwo, Emitent nie zatozyt
zadnego wzrostu cen w swoich obliczeniach marzy, a nawet zaktada stagnacje cen. Nawet w najgorszym
okresie banki na rynku nieruchomosci w 2008 r., ceny nieruchomosci nie spadty o wiecej niz 30%. Emitent
zamierza zorganizowaé sprzedaz nieruchomosci w transzach, aby wyeliminowaé¢ wszelkie ryzyko
schtodzenia wzrostu cen na rynku, biorgc pod uwage przeptywy pieniezne Emitenta. Cena sprzedazy ma
oczywiscie najwiekszy wptyw na przychody i zyski projektu. Powyzszy czynnik moze mie¢ wptyw na ogdlny
zysk Projektu.

d) W przypadku znacznego wzrostu stép procentowych dostepnos$¢ kredytéw hipotecznych moze by¢
potencjalnie nizsza. Obecne wartosci ksztattujg sie mniej wiecej na poziomie 0,5% rocznie. Jednak popyt
na mieszkania finansowane kredytami hipotecznymi istniat np. nawet 15 lat temu, gdy oprocentowanie
kredytow hipotecznych wynosito mniej wiecej ponad 5% rocznie. Oczywiscie w okresie wyzszego
oprocentowania kredytéw hipotecznych popyt na mieszkania inwestycyjne spada. W strefie euro nie
oczekuje sie znaczgcego wzrostu stdp procentowych, co oznaczatoby np. pogorszenie eksportu krajow
strefy euro poza UE.

(f) Maksymalne zadtuzenie osoby fizycznej nie moze obecnie przekracza¢ 8-krotnosci jej rocznego
dochodu netto. Gdyby NBS zmienit te kwoty na np. 5-krotnosé, dostepnos¢ kredytédw hipotecznych
mogtaby zostaé znacznie ograniczona. Rynek dostosowat sie jednak do tych przepiséw i banki udzielajg
kredytéw na pozostatg kwote potrzebng do nabycia nieruchomosci na preferencyjnych warunkach, ktére
sg uzupetniane kredytem hipotecznym zgodnie z ramami prawnymi. Ewentualna zmiana przepiséw nie
powinna mie¢ zatem wptywu na popyt na mieszkania.

11.7 Prognozy lub szacunki zyskow

(a) Emitent nie sporzadzit prognozy ani szacunku zysku.
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11.8 Organy administracyjne, zarzadzajgce i nadzorcze

a) Emitent jest europejska spodtkg akcyjng utworzong zgodnie z prawem Republiki Stowackiej.
Wewnetrzna struktura Emitenta podlega zatem prawu Republiki Stowackiej.

b) Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Rada Dyrektorow, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu Podstawowego reprezentuje Emitenta oraz zarzadza dziatalnoscig gospodarcza i operacjami
wewnetrznymi Emitenta, a takze moze wykonywac wszelkie czynnosci, ktére nie zostaty powierzone przez
prawo i Akt Zatozycielski Emitenta organowi Walnego Zgromadzenia.

c) Na dzien niniejszego Prospektu Podstawowego Rada sktada sie z trzech cztonkow:

. Tibor Prochazka - Prezes ZarzagduDirectors, adres siedziby DIFOSIS, SE Zamocka 8,
Bratystawa - Stare Miasto 811 01,

. Ivan Prochazka, adres siedziby: DIFOSIS, SE Zamocka 8, Bratystawa - Stare Miasto 811 01,

. Eva Prochdazkova, adres siedziby: DIFOSIS, SE Zamocka 8, Bratystawa - Stare Miasto 811 01.

d) Emitent nie posiada Rady Nadzorcze;.
11.8.1 Konflikty intereséw na poziomie organdw zarzadzajacych i nadzorczych

a) Emitent oswiadcza, ze posiada trzyosobowy Zarzad. Osoby petnigce funkcje w tych organach sg ze soba
powigzane stosunkiem pokrewienstwa lub powinowactwa - zob. art. 11.8 "Organy administracyjne,
zarzadzajgce i nadzorcze". Moze to rodzi¢ konflikt intereséw, w szczegdlnosci w zakresie zgodnego
wykonywania funkcji kontrolnych przez rade nadzorcza. Ryzyko to jest i bedzie w przysziosci
minimalizowane poprzez ustanowienie stosunkéw umownych pomiedzy spdotkg a osobami petnigcymi
funkcje jej organéw (umowa o dzieto). Negatywne skutki decyzji organdw Emitenta mozna stwierdzi¢ na
podstawie wiernej prezentacji sprawozdan finansowych, co zapewnia pdzniejsze badanie sprawozdan
finansowych Emitenta. Ryzyko konfliktu intereséw zostato wyraznie wskazane w rozdziale 2 "Czynniki
ryzyka".

11.8.2 Procedury Rady Nadzorczej

a) Emitent nie ustanowit Rady Nadzorczej w celu nadzorowania wynikéw i dziatalnosci Emitenta. W
imieniu Emitenta dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej samodzielnie, a cztonkowie Rady Nadzorczej
dziatajg zawsze tgcznie z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej. Zarzad upowaznit jednego Dyrektora
Wykonawczego, Pana Tibora Prochazke, do dziatania w imieniu Spétki.

b) Emitent oswiadcza, ze obecnie podlega i spetnia wszystkie wymogi tadu korporacyjnego okreslone w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa Republiki Stowackiej. Emitent nie przestrzega zadnego
kodeksu tadu korporacyjnego wykraczajacego poza przepisy prawa. Emitent nie posiada komitetu audytu.

11.9 Gtéwny akcjonariusz
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a) Jedynym akcjonariuszem posiadajgcym 100% akcji i praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
oraz osobg kontrolujacg Emitenta jest Pan Tibor Prochazka, zamieszkaty pod adresem Budatinska
3230/16, Bratystawa

- PetrZalka 851 06.

Emitent nie podjat zadnych srodkéw przeciwko naduzywaniu kontroli przez jedynego akcjonariusza. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Podstawowego Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktére
mogtyby skutkowaé zmiang kontroli nad Emitentem. Jedyny Akcjonariusz Emitenta nie sprawuje kontroli
nad innymi spotkami.

11.10 Dane finansowe dotyczgce aktywow i pasywodw, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat Emitenta
11.10.1 Historyczne dane finansowe

a) Emitent, podmiot zawigzany w dniu 22.01.2022 r., sporzadzit sprawozdanie finansowe za okres od
1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2024 r. do

30.06.2024 r. sporzadzone zgodnie ze stowackimi przepisami o rachunkowosci.

b) Sprawozdania finansowe Emitenta sg/beda dostepne do wgladu dla wszystkich zainteresowanych
stron w zwyktych godzinach pracy od 9:00 rano w siedzibie Emitenta.

11.10.2 Sprawozdania finansowe

a) Zbadane sprawozdania finansowe za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. zostaty wigczone przez
odniesienie na koncu niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego.

b) Pierwszym okresem obrachunkowym Emitenta jest okres od 22.01.2022 r. do 31.12.2022r.

11.10.3 Badanie sprawozdan finansowych

a) Emitent oswiadcza, ze dane ze sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r.,
zamieszczonego w Rozdziale 14 niniejszego Prospektu Podstawowego, zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta, o ktérym mowa w Rozdziale 8 niniejszego Prospektu Podstawowego, z opinig "bez zastrzezen".
11.10.4 Srédroczne i inne dane finansowe

a) Emitent sporzadzit srédroczne sprawozdania finansowe za okres od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

b) Petne $rdédroczne sprawozdania finansowe Emitenta zostaty wtgczone przez odniesienie w Rozdziale 14
na koncu Prospektu Podstawowego.

11.10.5 Postepowanie sgdowe i arbitrazowe

a) Emitent oswiadcza, ze od momentu powstania nie byt strong zZadnego postepowania
administracyjnego, sadowego lub arbitrazowego, ktére mogto mie¢ lub miato wptyw na jego sytuacje
finansowa lub rentownos¢, i nie jest mu wiadome, aby takie postepowanie byto w toku lub grozito
Emitentowi.

11.10.6 Znaczaca zmiana w dziatalnosci lub sytuacji finansowej Emitenta
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a) Emitent oswiadcza, ze od daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego nie nastgpita zadna
istotna zmiana w sytuacji finansowej Emitenta.

11.11 Dodatkowe dane
11.11.1 Kapitat zaktadowy

a) Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 120.000,- EUR i dzieli sie na 40 akcji imiennych w formie
dokumentu. Kapitat zaktadowy zostat w petni optacony.

11.11.2 Statut

a) Emitent jest zarejestrowany w rejestrze handlowym pod numerem 54 304 695. Przedmiotem i celem
dziatalnosci Emitenta, zgodnie z jego Statutem, jest osigganie zysku poprzez dziatalnos¢, o ktérej mowa w
art.11.4.1.

11.12 Gtéwne kontrakty

a) Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego, Emitent nie zawart zadnych
umow, poza umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci, ktére mogtyby spowodowac powstanie
zobowiazan lub ktére miatyby istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wywigzania sie ze zobowigzan
wobec posiadaczy papieréw wartosciowych z tytutu wyemitowanych Papieréw Wartosciowych.

11.13 Dane oséb trzecich i oswiadczenia ekspertéw oraz oswiadczenia o braku konfliktu intereséw

(a) Niniejszy Prospekt Podstawowy nie zawiera oswiadczenia ani raportu osoby dziatajacej w charakterze
eksperta, z wyjatkiem raportu biegtego rewidenta. Biegty Rewident otrzymat wynagrodzenie od Emitenta
za sporzadzenie sprawozdania finansowego za okres od 1/1/2023 do 31/12/2023. Raport Biegtego
Rewidenta na temat sprawozdan finansowych zostat sporzadzony na zlecenie Emitenta, a informacje
finansowe pochodzace z tych sprawozdan finansowych zostaty zamieszczone w Prospekcie Podstawowym
za zgoda Biegtego Rewidenta. Biegly Rewident jest niezalezny od Emitenta, nie byt wtascicielem papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez Emitenta lub podmioty powigzane, ani nigdy nie posiadat zadnych
praw w odniesieniu do papieréw wartosciowych Emitenta lub podmiotéw powigzanych. Biegty Rewident
nie byt zatrudniony przez Emitenta ani uprawniony do jakiejkolwiek formy wynagrodzenia od Emitenta,
ani nie jest cztonkiem jakiegokolwiek organu Emitenta lub oséb powigzanych.

11.14 Opublikowane dokumenty

a) W okresie waznosci niniejszego Prospektu Podstawowego, Prospekt Podstawowy i wszelkie aneksy do
niego oraz sprawozdania finansowe Emitenta sg dostepne w formie elektronicznej na stronie internetowej
www.difosis.com w sekcji "WYDAWANIE BIULETYNOW" oraz pod adresem Zamockd 8, Bratislava - Staré
Mesto 811 01 w dni robocze w godzinach od 9:00 do 16:00. Akt Zatozycielski i Statut Emitenta sg dostepne
do wgladu w tym samym czasie.

b) Informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta nie stanowig czesci Prospektu
Emisyjnego, chyba Ze informacje te zostaty wigczone do Prospektu Emisyjnego przez odniesienie.
Informacje zamieszczone na tych stronach internetowych nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone
przez NBS.
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12. ZRODtLO

a) Przepisy podatkowe Panstwa Cztonkowskiego inwestora oraz przepisy podatkowe kraju siedziby
Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochdd uzyskany z Papieréw Wartosciowych. Tekst niniejszego artykutu
stanowi jedynie podsumowanie niektdrych kwestii podatkowych zwigzanych z nabyciem, posiadaniem i
zbyciem Obligacji i nie stanowi wyczerpujacego podsumowania wszystkich istotnych kwestii podatkowych,
ktore mogg miec¢ znaczenie przy podejmowaniu decyzji o nabyciu Obligacji. Niniejsze podsumowanie
opiera sie na przepisach prawa obowigzujagcych w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu
Podstawowego i moze podlegaé pdzniejszym zmianom (w tym z mocg wsteczng, jesli dotyczy). Emitent
doradza potencjalnym nabywcom Obligacji, aby skonsultowali sie z wtasnymi doradcami prawnymi i
podatkowymi w zakresie konsekwencji podatkowych nabycia, sprzedazy i posiadania Obligacji oraz
otrzymywania pfatnosci odsetek od Obligacji zgodnie z przepisami podatkowymi i dewizowymi
obowigzujagcymi w Republice Stowackiej oraz w krajach, w ktérych sg rezydentami, a takze w krajach, w
ktorych dochdéd z odsetek z tytutu posiadania i sprzedazy Obligacji moze podlegaé opodatkowaniu. System
podatkowy jest regulowany przepisami prawa krajowego i wigzgcymi umowami miedzynarodowymi
obowigzujagcymi w Republice Stowackiej.

12.1 Republika Stowacka

Tekst niniejszego artykutu stanowi jedynie podsumowanie niektérych kwestii podatkowych i podatkowych
wynikajgcych z prawa stowackiego zwigzanych z nabyciem, posiadaniem i zbyciem Obligacji i nie stanowi
wyczerpujacego podsumowania wszystkich istotnych kwestii podatkowych, ktére moga mieé znaczenie
dla decyzji inwestora o nabyciu Obligacji. Niniejsze podsumowanie nie opisuje kwestii podatkowych i optat
wynikajgcych z prawa jakiejkolwiek jurysdykcji innej niz Republika Stowacka. Niniejsze podsumowanie
opiera sie na prawie obowigzujgcym w dniu sporzgdzenia niniejszego Prospektu i moze podlegaé
pdZniejszym zmianom, w tym z mocg wsteczng, jesli takie wystapia. Inwestorom zainteresowanym
nabyciem Obligacji zaleca sie skonsultowanie z wiasnymi doradcami prawnymi i podatkowymi skutkdéw
podatkowych, podatkowych i dewizowych nabycia, sprzedazy i posiadania Obligacji oraz otrzymania
ptatnosci odsetek od Obligacji zgodnie z przepisami i regulacjami podatkowymi, dewizowymi, dotyczgcymi
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych obowigzujgcymi w Republice Stowackiej oraz w panstwach, w
ktorych sa rezydentami, a takze w panstwach, w ktérych wptywy z posiadania i sprzedazy Obligacji moga
podlega¢ opodatkowaniu.

Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym, co do zasady, dochdd oséb prawnych jest opodatkowany
stawka 21%, a dochdéd oséb fizycznych stawka 19%, z wyjatkiem dochodu oséb fizycznych
przekraczajgcego 176,8-krotno$¢ obowigzujgcego minimum egzystencji (tj. minimum egzystencji
obowigzujacego w dniu 1 stycznia danego roku podatkowego), ktéry jest opodatkowany stawka 25%.

Podatek dochodowy od dochodu (przychdéd z tytutu odsetek)

Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy o podatku dochodowym:

a) Dochdd z odsetek od Obligacji narostych na rzecz podatnika niebedgcego rezydentem nie podlega
opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Republice Stowackiej;
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b) dochéd z odsetek od Obligacji przypadajgcy rezydentowi podatkowemu nie bedzie podlegat
opodatkowaniu podatkiem u Zrédta, ale bedzie stanowit cze$s¢ podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym, z wyjgtkiem podatnikéw bedacych osobami fizycznymi i podatnikéw, ktérzy nie maja
siedziby lub nie sg zarejestrowani do celéw dziatalnosci gospodarczej, Narodowego Funduszu
Majatkowego Republiki Stowackiej i Narodowego Banku Stowacji; oraz

c) Dochdd z odsetek od Obligacji przypadajacy stowackiemu rezydentowi podatkowemu, bedgcemu osobg
fizyczng lub podatnikiem nieposiadajacym siedziby ani osobowosci prawnej dla celéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, Narodowemu Funduszowi Majgtkowemu Republiki Stowackiej lub
Narodowemu Bankowi Stowacji, podlega opodatkowaniu podatkiem u Zrédta wedtug stawki 19%.

Zgodnie z aktualng wersjg Ustawy o Podatku Dochodowym, emitent lub dealer papieréw wartosciowych,
ktéry posiada obligacje dla klienta, jest odpowiedzialny jako podatnik za dokonanie potracenia podatku u
zrédfa. Emitent nie zapewni Obligatariuszowi zadnej rekompensaty ani podwyzki w zwigzku z dokonaniem
potracenia podatku u Zrédta.

Poniewaz przepisy dotyczace podatku dochodowego mogg ulec zmianie w okresie obowigzywania
Obligacji, dochdd z Obligacji bedzie opodatkowany zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie
wykupu.

Podatek od sprzedazy

Zyski ze sprzedazy Obligacji zrealizowane przez osobe prawng bedacg stowackim rezydentem
podatkowym lub statym zaktadem nierezydenta podatkowego s wliczane do ogdlnej podstawy
opodatkowania podlegajacej opodatkowaniu wedtug obowigzujacej stawki podatku dochodowego od
0sOb prawnych. Straty ze sprzedazy Obligacji obliczone narastajgco dla wszystkich Obligacji sprzedanych w
jednym roku podatkowym zasadniczo nie podlegaja odliczeniu od podatku, z wyjatkiem szczegélnych
przypadkow przewidzianych przez prawo (np. strata ze sprzedazy Obligacji podlega odliczeniu od podatku,
jezeli nie przekracza wptywoéw z Obligacji uwzglednionych w podstawie opodatkowania do momentu jej
sprzedazy lub zapadalnosci).

Zyski ze sprzedazy Obligacji zrealizowane przez osobe fizyczng bedgca stowackim rezydentem
podatkowym lub statym zaktadem nierezydenta podatkowego sg zasadniczo uwzgledniane w biezacej
podstawie opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb fizycznych. Ewentualne straty ze sprzedazy
Obligacji nie mogg by¢ traktowane jako zwolnione z podatku.

Dochéd ze sprzedazy Obligacji przez stowackiego nierezydenta podatkowego pochodzacy od stowackiego
rezydenta podatkowego lub statego zaktadu stowackiego nierezydenta podatkowego zasadniczo podlega
opodatkowaniu wedtug odpowiedniej stawki podatku dochodowego, chyba Zze odpowiednia umowa o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawarta przez Republike Stowacka stanowi inacze;j.

Potracenia z wptywodw z Obligacji

W zwigzku z podatkiem u Zrdédta na mocy ustawy nr 463/2013 Coll., ktéra zmienia ustawe o podatku
dochodowym, wptywy z Obligacji oséb, ktére s3 obowigzkowo ubezpieczone w Republice Stowackiej, nie
powinny podlegaé optatom z tytutu ubezpieczenia zdrowotnego. Jednakze, w swietle powtarzajgcych sie
ostatnich zmian w systemie podatku u zrédta i natozenia podatku u zrédta na wptywy z Obligacji
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konieczne jest, aby kazdy Obligatariusz samodzielnie rozwazyt ewentualne obowigzki w tym zakresie
wynikajgce z odpowiednich przepiséw prawa, w tym odpowiednich przepiséw przejsciowych.

12.1.1 Regulacje walutowe w Republice Stowackiej
Emisja i nabycie Obligacji nie podlega regulacjom dewizowym w Republice Stowackiej. Zagraniczni
wtasciciele Obligacji moga, pod pewnymi warunkami, nabywac¢ srodki w walucie obcej za walute stowacka
(euro) bez ograniczen dewizowych, a tym samym przekazywaé kwoty zaptacone przez Emitenta z tytutu
Obligacji poza Republike Stowacka w walucie obcej.

12.2 Luksemburg

Opodatkowanie dochodu z odsetek i ze sprzedazy Obligacji

a) Dochdd z odsetek od Obligacji przypadajgcy na rzecz oséb prawnych podlega opodatkowaniu wedtug
stawki 31%. Podatek zostanie obliczony w ramach zeznania podatkowego.

b) Rdznica miedzy ceng sprzedazy a ceng zakupu obligacji podlega opodatkowaniu jako zyski kapitatowe.
Osoby fizyczne uwzgledniaja te wptywy w swoim rocznym zeznaniu podatkowym i sg opodatkowane
stawka 0%.

c) Wszelkie kwestie podatkowe nalezy konsultowac¢ z doradcami podatkowymi.

13. Dochodzenie roszczen prywatnoprawnych przeciwko Emitentowi

a) Tekst niniejszego artykutu stanowi jedynie streszczenie niektérych przepiséw prawa stowackiego
dotyczacych dochodzenia od Emitenta roszczen prywatnoprawnych zwigzanych z Obligacjami. Niniejsze
streszczenie nie opisuje dochodzenia roszczen przeciwko Emitentowi na podstawie prawa jakiegokolwiek
innego panstwa. Niniejsze podsumowanie opiera sie na prawie obowigzujgcym w dniu sporzgdzenia
niniejszego Prospektu i moze podlega¢ pdiniejszym zmianom (w tym ze skutkiem wstecznym, jezeli
takie wystagpia). Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie majg charakter ogdlny i stuzg
wytacznie scharakteryzowaniu sytuacji prawnej oraz zostaty zaczerpniete z przepisdw prawa. Inwestorzy
nie powinni polegac¢ na informacjach zawartych w niniejszym dokumencie i zaleca sie, aby rozwazyli ze
swoimi doradcami prawnymi kwestie zwigzane z egzekwowaniem zobowigzan prywatnoprawnych wobec
Emitenta.

b) Sady Republiki Stowackiej bedg wtasciwe do dochodzenia wszelkich roszczen prywatnoprawnych
przeciwko Emitentowi w zwigzku z nabyciem lub posiadaniem Obligacji. Wszelkie prawa i obowigzki
Emitenta wobec Obligatariuszy podlegaja prawu stowackiemu. W zwigzku z tym istnieje jedynie
ograniczona mozliwos¢ dochodzenia praw przeciwko Emitentowi w postepowaniach przed sgdami
zagranicznymi lub na podstawie prawa obcego.

c) Rozporzadzenie Bruksela | (przeksztatcenie) jest bezposrednio stosowane w Republice Stowackiej.
Zgodnie z rozporzadzeniem Bruksela | (przeksztatcenie), z pewnymi wyjatkami okreslonymi w
rozporzadzeniu, orzeczenia wydane przez organy sgdowe w panstwach cztonkowskich UE w sprawach
cywilnych i handlowych sg wykonalne w Republice Stowackiej i odwrotnie, orzeczenia wydane przez
organy sgdowe w Republice Stowackiej s3 wykonalne w Republice Stowackiej w sprawach cywilnych i
handlowych.
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w Republice Stowackiej w sprawach cywilnych i handlowych sg wykonalne w panstwach cztonkowskich UE.

d) W przypadkach, w ktérych stosowanie rozporzadzenia Bruksela | (przeksztatcenie) jest wytgczone do
celéw uznawania i wykonywania orzeczen zagranicznych, ale Republika Stowacka zawarta umowe
miedzynarodowa o uznawaniu i wykonywaniu orzeczen z okreslonym panstwem, wykonywanie orzeczen
tego panstwa jest zapewnione zgodnie z postanowieniami umowy miedzynarodowej. W przypadku braku
takiej umowy, orzeczenia saddéw zagranicznych mogg by¢ uznawane i wykonywane w Republice
Stowackiej na warunkach okreslonych w ustawie nr 97/1963 Coll. o prawie prywatnym miedzynarodowym
i procedurze, z pdzniejszymi zmianami. Zgodnie z tg ustawg, orzeczenia organéw sgdowych panstw
obcych w sprawach, o ktérych mowa w przepisach sekcji 1 wyzej wymienionej ustawy o prawie
prywatnym miedzynarodowym i postepowaniu, traktatach zagranicznych i zagranicznych aktach
notarialnych (zwanych dalej tacznie "orzeczeniami zagranicznymi") nie mogg by¢ uznawane i
wykonywane, jezeli

(i) rozstrzygana sprawa nalezy do wyfacznej jurysdykcji organdw Republiki Stowackiej lub organ
panstwa obcego nie bytby wiasciwy do rozstrzygniecia sprawy, gdyby do oceny jego witasciwosci
zastosowano przepisy prawa stowackiego, lub

(ii) nie sa prawomocne lub wykonalne w panistwie, w ktérym zostaty wydane, lub

(iii) nie sg orzeczeniem co do istoty sprawy, lub (iv) strona, przeciwko ktérej orzeczenie ma by¢
uznane, zostata pozbawiona przez organ zagraniczny mozliwosci bycia wystuchang przez ten organ, w
szczegdblnosci jezeli nie doreczono jej nalezycie wezwania lub wniosku o wszczecie postepowania; sad nie
bada, czy warunek ten zostat spetniony, jezeli orzeczenie zagraniczne zostato nalezycie doreczone tej
stronie i strona ta nie wniosta od niego odwotania lub jezeli strona ta oSwiadczyta, ze nie domaga sie
badania tego warunku, lub

(v) stowacki sgd wydat juz prawomocne orzeczenie w sprawie lub istnieje wczeéniejsze zagraniczne
orzeczenie w tej samej sprawie, ktére zostato uznane lub spetnia warunki nieuznania, lub

(vi) bytoby sprzeczne ze stowackim porzadkiem publicznym.

13.1 Jezyk

a) Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony i zostanie zatwierdzony przez NBS w jezyku stowackim. Prospekt
moze zosta¢ przettumaczony na jezyk angielski lub inne jezyki. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci
pomiedzy réznymi wersjami jezykowymi Prospektu, pierwszerstwo ma wersja w jezyku stowackim.
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14. Dane wtaczone przez odniesienie

Ponizsze informacje zostaty wtgczone do niniejszego Prospektu Podstawowego przez odniesienie:

danie finansowe za okres od
1.01.2024 r. do 30.06.2024
r.

flow-30062024.pdf

Dokument Link Str.
Zbadane
finansow
y
na dzien 31.12.2023 r. https://www.difosis.com/wp-
sporzadzone  zgodnie  ze| .ontent/uploads/2024/09/DIFOSIS- Pefny
stowackimi standardami | se auditor's report 31.12.2023.pdf dokument
rachunkowosci.
ksiegowos¢ przepisy,
w tym
g raport biegtego rewidenta.
Okres przejsciowy | https://www.difosis.com/wp-
Sprawoz | content/uploads/2024/09/DIFOSIS-UZ-a-Cash- Pefny
dokument
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